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EPIGRAFE

O mercado € soberano, maior que todos. O mercadpreemostra
seus caminhos. O maior erro do operador é pengaficpu maior
gque o mercado, que dominou o0 mercado ou tentaarpeitmercado,
pois mercado sempre escolhe o caminho de mai@gestOperar ao
longo dos anos nos ensina a ter humildade e umrtesapeitavel ao

mercado. (Ricardo Coutinho Hissa — O Predador)



RESUMO

O presente trabalho teve como objetivo a analiseingmacto doimpeachmentda ex-
presidente da Republica Dilma Vana Rousseff naa;6es das acdes das empresas do Setor
de Materiais Basicos, Subsetores de Mineracao (Sagps de Minerais Metélicos e Minerais
Nao Metalicos) e Siderurgia e Metalurgia (Artefatless Cobre, Artefatos de Ferro e Ago e
Siderurgia) da BM&FBovespa. E para que tal objefosse alcancado, fez-se necessaria a
verificacdo das cotacOes de fechamento das acodis 02 de dezembro de 2015 e no dia 31
de agosto de 2016, concomitantemente com a argiiigiea das variacoes das acbes em
todos os pregbes, com a individualizacdo por erapeespo de acdo. Foram analisadas 23
acOes de 14 empresas do Setor de Materiais BakcB8dM&FBovespa, sendo 04 empresas
do Subsetor de Mineracao, incluindo 03 do Segmaatiglinerais Metéalicos e 01 do Minerais
N&o Metalicos, e 10 do Subsetor de Siderurgia elMegia, sendo 01 de Artefatos de Cobre,
04 de Artefatos de Ferro e de Aco e 05 de Sidexuryianalise dos dados coletados deu
suporte para o conhecimento sobre os movimentesetoado em torno de grandes eventos
econdmicos e a especulacdo frente as mudancasngoartais. Desse modo, chegou-se ao
resultado que ampeachmenteve impacto positivo nas cotacdes da maioriaetagresas
estudadas, uma vez que das 23 acOes analisadigeradn variacao positiva, sendo que as
acOes que compdem o Ibovespa tiveram todas elagdas positivas.

Palavras-chave:A¢des.ImpeachmentMercado de Capitais.



ABSTRACT

The present work had the objective of analyzingitipgact of the impeachment of the former
President of the Republic, Dilma Vana Rousseff,tlom stock prices of companies in the
Basic Materials Sector, Mining Subsector (Segmentsletallic Minerals and Nonmetallic
Minerals) and Iron and Steel Industry (Copper Axts, Iron and Steel Artifacts and Steel)
from BM&FBovespa. In order to achieve this objeetiit was necessary to verify the closing
prices of the shares on December 2, 2015 and Auglist2016, concurrently with the
graphical analysis of the variations of the shamesall trading sessions, with the
individualization by company and type of action. felyzed 23 shares were analyzed from
14 companies in the Basic Materials Sector of BM&W&spa, of which 04 belonged to the
Mining Sector, 03 of Mineral Metal and 01 of Non-tdiic Minerals and 10 of Metallurgical
and Metallurgical Sector Subsector, with 01 of fadts of Copper, 04 of Iron and Steel
Artifacts and 05 of Iron and Steel Industry. Thalgsis of the collected data gave support to
the knowledge about the movements of the markatnaranajor economic events and the
speculation in front of the governmental changémsis] the result was that impeachment had
a positive impact on the prices of most of the canigs studied, since of the 23 analyzed
shares, 18 had positive variation, and the sh&r@smake up the Ibovespa all had positive
variations.

Keywords: Actions. Impeachment. Capital Market.
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1 INTRODUCAO

1.1 TEMA E PROBLEMA

O mercado de acdes é volatil, complexo e com cotestavariagbes nas cotacdes dos
ativos. Esse desempenho cadtico torna as acOanidasgie com comportamentos aleatérios,
de acordo com os fundamentos da empresa e eveppeuativos, além de fatores
imprevisiveis.

Essa natureza do mercado de ac¢des o faz um amdeétiponstantes mudancas, sendo
amplas as formas de comportamento das cotacoeatilos. As empresas negociadas tém
influéncias em seus precos de acordo com multiptoses e conforme o volume de compra e
venda.

Nesse contexto, as acbes das empresas de MinefBic@oyrgia e Metalurgia da
BM&FBovespa apresentam tendéncias diversas diangée esdentos especulativos,
especialmente pelo fato de serem ac6esodemoditiesAs grandes companhias desse setor
sado empresas consolidadas ao longo dos anos, @rfdentado momentos econdémicos
favoraveis e situagfes extremamente dificeis.

Desse modo, tornam-se pertinentes as discusséesngmortamento dessas empresas
diante de eventos de magnitude peculiar, como ésw @oimpeachment As regras
mercadoldgicas de comportamento dos ativos saoersatmente dificeis de serem
compreendidas, uma vez que em ambientes caltieososvaleatorios sdo comuns.

As acdes das empresas de Mineracao, Siderurgiataludpa da BM&FBovespa
estdo sofrendo com as quedas naturais dos pre@snoh@rios, no ciclo de baixa das
commoditiesrazédo pela qual é preciso conhecer as conseqsédaitroca de governo e as
perspectivas de ajustes econdmicos, haja vistaage@nomia exerce um papel basilar no
mercado de capitais.

Diante do contexto apresentado, faz-se mister @si@dr seguinte questionamento
orientador desta pesquiqual o impacto doimpeachment da ex-presidente da Republica
Dilma Vana Rousseff nas cotacdes das a¢des das essps do Setor de Materiais Basicos,
Subsetores de Mineracao (Segmentos de Minerais Métds e Minerais Nao Metalicos) e
Siderurgia e Metalurgia (Artefatos de Cobre, Artefaos de Ferro e Aco e Siderurgia) da
BM&FBovespa?
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1.2 OBJETIVOS

1.2.1 Geral

Analisar o impacto ddmpeachmentda ex-presidente da Republica Dilma Vana
Rousseff nas cotacfes das acdes das empresasodal&Sdlateriais Basicos, Subsetores de
Mineracdo (Segmentos de Minerais Metalicos e MiseN&o Metalicos) e Siderurgia e

Metalurgia (Artefatos de Cobre, Artefatos de Feraco e Siderurgia) da BM&FBovespa.

1.2.2 Especificos

% Levantar o comportamento das acbes estudadas,edidad caracteristicas do
impeachmengx-presidente da Republica Dilma Vana Rousseff.

% Verificar o comportamento das acdes das empresé8etty de Materiais Basicos,
Subsetores de Mineracdo (Segmentos de Minerais lidtetae Minerais Nao
Metalicos) e Siderurgia e Metalurgia (ArtefatosQlebre, Artefatos de Ferro e Aco e
Siderurgia) da BM&FBovespa em relacdo ao desempeiihoindice Bovespa
(Ibovespa) no periodo estudado e a forma como reagacfes com alta e baixa
liquidez frente ae@mpeachmengx-presidente da Republica Dilma Vana Rousseff.

% Analisar os aspectos de variacdo das acdes diantatdreza tradicional do setor de

commoditiedigado a Mineragdo, Siderurgia e Metalurgia.

1.3 JUSTIFICATIVAS DO ESTUDO

O presente trabalho busca contribuir com os estsdioie 0 mercado de capitais, por
meio da analise do impacto dmpeachmentda ex-presidente da Republica Dilma Vana
Rousseff nas cotacdes das acdes das empresasoda&dlateriais Basicos, Subsetores de
Mineragdo (Segmentos de Minerais Metédlicos e MiseN&o Metdlicos) e Siderurgia e
Metalurgia (Artefatos de Cobre, Artefatos de Fersco e Siderurgia) da BM&FBovespa.

Schroeder (2012), atraves do livié bola de neve: Warren Buffett e 0 negocio da
vida” expressa que o mercado de capitais € amplo, dipaenextremamente volatil. E um

ambiente que se negociam empresas e realizam tosntas mais variadas atividades.
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Warren Buffet procura dentre as inimeras empraestslds nesse mercado, as que sejam
lucrativas e apresentem oportunidade de crescimentstrando-se um negdécio solido,
rentavel e com boa governanca.

Compreender o mercado de acbes € de fundamentaltémpia para estabelecer
negociacoes de ativos, conhecendo-se o comportardastacdes diante de grandes eventos
especulativos. Para aqueles que estudam o pre@gdes € necessario estudar as tendéncias
de comportamento do mercado, na busca de acéeésattavaluatione da anélise técnica. E
assim que pensa Povoa (2012), para quem o inveglidoisa conhecer o valor oculto nos
ativos, constatando oportunidades de compra edazema correta precificacao do ativo.

Lemos (2015) aborda que os mercados financeirassaptam oportunidades de se
adquirir ativos por base em tendéncias e analiséficgs, situacbes que podem ser
aproveitadas por adeptos da andlise técnica. Smkaspecto especulativo, pode-se citar
Lefevre (2016), que aborda aspectos ligados aooganhmercado de capitais com eventos
especulativos, descrevendo as estratégias de lessiston Livermore, que foi um dos
maiores especuladores com acgoes.

Além da analise técnica de acdes, existe a arfalisamentalista, que encontra base
de defesa em Bazin (2005), Graham (2016), HissaPfedador (2016), Hissa — o Bastter
(2009), Lynch (2011)Schroeder (2012) e Siegel (2015). Nesta, verifeasquestao dos
fundamentos da empresa, como lucros consistemgsssimento, distribuicdo de dividendos,
margem liquida, governanca coorporativa, patrimdiqaido, dividas equilibradas, caixa,
retorno sobre o patrimdnio e retorno sobre o ativo.

A questdo que este estudo busca responder é aopeachmentimpactou nas
cotacOes das agOes das empresas de Mineracaqjr§iager Metalurgia da BM&FBovespa,
de forma a compreender como o mercado enxerga fam@snde grandes proporcdes
econbmicas e a forma como se apresenta o desemgdentim setor volatil como € o de
commodities

Este questionamento deriva da necessidade dea®cal com o mercado de capitais
do Brasil, de forma a demonstrar o0 modelo de cotapwmnto das acdes diante de eventos
especulativos, tendoimpeachmensido escolhido em raz&do das inUmeras variaveisqad,
econdmicas e sociais sob enfoque.

E preciso perceber comportamento das agdes de adamr Siderurgia e Metalurgia
da BM&FBovespa sobre questdes sensiveis e comoardos podem ser estudados pelos
investidores. Registre-se que se faz necessaremndsrt os possiveis comportamentos dos

ativos frente a um evento complexo commpeachment
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De modo geral este trabalho deriva da necessidadend visdo ampla sobre modo de
comportamento dos precos das acdes das emprebasatacdo, Siderurgia e Metalurgia da
BM&FBovespa diante donpeachmentia ex-presidente da Republica Dilma Vana Rousseff.
A pesquisa contribuira com informacgdes que deixavarmvestidores munidos de elementos

sobre o desempenho das acfes das empresas estmguE$odos de grandes especulagdes.

1.4 DELIMITACAO DO ESTUDO

O presente levou em consideracdo o periodo de Ofedembro de 2015 a 31 de
agosto de 2016, exatamente o dia da aceitacdoodegzo démpeachmentia ex-presidente
da Republica Dilma Vana Rousseff pelo presidenteCdmara dos Deputados, Eduardo
Cunha, e dia da destituicdo de Dilma do cargo dsigente da Republica, onde foi utilizado
como objeto de estudo o indice Bovespa (Ibovespa eariacdes das Acbes empresas do
Setor de Materiais Basicos, Subsetores de Minerégédgmentos de Minerais Metélicos e
Minerais Nao Metalicos) e Siderurgia e Metalurghatéfatos de Cobre, Artefatos de Ferro e

Aco e Siderurgia) da BM&FBovespa.
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2 CARACTERIZACAO DO AMBIENTE DA PESQUISA

A BM&FBOVESPA - Bolsa de Valores, Mercadorias e Wfos - € uma companhia
aberta, negociada no mercado de acbGes sobre ooc8diyIF3, sendo responséavel por
administrar mercados organizados de Titulos, Valddebilidrios e Contratos Derivativos,
além de realizar servigos auxiliares de registnmmensacao e liquidacédo, funcionando como
contraparte central garantidora da liquidacdo fieaa das operacdes realizadas em seus
ambientes de negociacdo (BM&FBOVESPA, 2016).

A instituicdo oferece ainda ampla gama de prodwoservicos, a exemplo de
negociacdo de Acdes, Titulos de Renda Fixa, Carfbanto e Contratos Derivativos
referenciados em Acdes, Ativos Financeiros, indidesxas, Mercadorias, Moedas, entre
outros, fornece a listagem de empresas e outrasseras de Valores Mobiliarios, funciona
como depositaria de Ativos, empréstimo de Titulosicenca de softwares, elementos
essenciais para as negociacdes de mercado (BM&FBBXE2016).

A BM&FBOVESPA (2016) detéem um modelo de negdcio Emp integrado,
fornecendo um sistema de custédia completo. Asaiegiies sao realizadas através de meio
exclusivamente eletronico. A Bolsa disponibiliza a@us clientes a realizacdo de operagdes
destinadas a compra e venda de Acdes, transfer@®cigiscos de mercado (hedge),
arbitragem de precos entre mercados e/ou ativesisificacéo e alocagao de investimentos e
alavancagem de posicoes.

As empresas sao listadas na BM&FBOVESPA por Setayae se dividem em
Subsetores e estes em Segmentos. A exemplo, as dgdémpresa Vale S/A (VALE3 e
VALES) estéo listadas no Setor de Materiais Bésicus Subsetor de Mineracdo e no

Segmento de Minerais Metalicos.



16

3 FUNDAMENTACAO TEORICA

Nos capitulos a seguir sera apresentada uma amfidderatura que se percebe
indispensavel para a compreensao do presente estrttpo composta pelos seguintes temas:
O Mercado de Capitais; Bolsa de Valores, MercadoraFuturos; As agbes e tipos:
Ordinarias, Preferencias e Units; A Andlise Fundatalesta; A Andlise Técnica; O
Impeachmentda ex-presidente da Republica Dilma Vana Rousseffno também uma

analise do Comportamento das A¢cbes das Empreddmdeacao, Siderurgia e Metalurgia.

3.1 O MERCADO DE CAPITAIS

O mercado de capitais engloba o conjunto de ingdi&és que negociam com titulos e
valores mobiliarios, com vistas a canalizacdo derrsms dos agentes compradores para 0s
agentes vendedores. Representa, assim, um siséedistribuicdo de valores mobiliarios que
tem o propodsito de viabilizar a capitalizacdo dapresas e dar liquidez aos titulos emitidos
pelas companhias. PaBaaga (2009);o principal objetivo das empresas participantessie
mercado é a captacdo de recursos junto aos invastidespecialmente com fins de expanséo
e investimento” O mercado de capitais é, assim, um grande congimimneale recursos, em
que gira o capital mundial.

Dentro do mercado de capitais, encontra-se 0 memadcoes, que deve ser dividido
nos mercados primario e secundario, sendo o ponajuele onde sdo negociados titulos
novos e o0 segundo caracterizado pela compra e véeddtulos entre investidores, ndo
existindo mais destinacéo de recursos para as sagoeenissoras.

No mercado primario de acdes se negocia a subsaeaovas acdes ao publico, para
se obter recursos para seus investimentos. No dwersacundario de acbes ocorre a
transferéncia de titulos entre investidores e/stitui¢cdes, com objetivo de se dar liquidez ao
investidor, permitindo as negociacbes de compreerda de acdes e 0 posicionamento
acionario de curto, médio e longo prazo.

Dessa forma, o mercado de capitais € uma ampladeedegociacdo de acdes, titulos,
derivativos e bens de valor. O objetivo de estigla tocado na area de agfes, que séo ativos

que representam fracdes de empresas.
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3.2 BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS

A BM&FBOVESPA foi criada em maio de 2008 a parta ohtegracdo da BM&F,
bolsa de derivativos, e da Bovespa, bolsa de agérdp a Unica bolsa de valores mobiliarios
do Brasil, tendo ainda a fungcé@o de prover servimsontraparte central e de custddia de
titulos. Trata-se de uma companhia aberta em qoe ngfjociados Titulos, Valores
Mobiliarios e Contratos Derivativos, além de realizervicos auxiliares. Atualmente € uma
fornece negdcio amplo e integrado, fornecendo wtersia de custddia completo, e o ocupa
posicdo destacada entre as maiores bolsas do nemdwealor de mercado e a segunda
colocacao no ranking das Américas. (BM&FBOVESPAL&0

A companhia tem a funcdo de fomentar o mercado aj@tais brasileiro por
intermédio de inovacbes e desenvolvimento de posduiderando de forma dinamica a
macroecondmica de crescimento do mercado latinoieeme e criando melhoras na

negociacéo de acéexymmoditie® outros instrumentos financeiros.

3.3 AS ACOES E TIPOS: ORDINARIAS, PREFERENCIAS E OS

Para o Bastter, Hissa (2013), a¢cOes representatostitle participacdo negociaveis,
gue constituem parte do capital social de uma dade econdmica, que confere ao seu
possuidor o direito de participacdo nos resultal#osiesma, sendo o0 acionista proprietario de
uma parcela da empresa, na proporcéo das acoeesgle em relacdo a quantidade total.

A BM&FBovespa apresenta para o mercado trés tigpagbes: Ordinarias (ON),
Preferenciais (PN) e Units.

Conforme o Bastter, Hissa (2013), as A¢fes OrdisgilON) tem como caracteristica
principal o direito a voto, que € o meio pelo quacmnista tem direito legal de controle da
organizacdo. As Acdes Ordinarias séo representedl@s o numero 3 apdés o codigo da
empresa. Por exemplo: BRAP3 (Bradespar ON) e VAQ\E3e ON).

Bastter, Hissa (2013), relata queAgdes Preferenciais (PN) ndo asseguram direito a
voto. Contudo, garantem ao acionista a prioridasleecebimento de dividendos. As Acbes
Preferenciais podem ser representadas com o n#mbBrou 6 ap6s o codigo da empresa. Por
exemplo: BRAP4 (Bradespar PN), VALES (Vale PN) elM& (Usiminas PN).

A BM&FBOVESPA (2016) considera ddnits como ativos compostos por mais de
uma classe de valores mobiliarios. No caso de ag@ebnits representam um conjunto de

Acdes Ordinarias e Preferenciais vendidas em grbpesa forma, ao comprar uma Unit de
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uma empresa vocé estara comprando acfes ON e Ridnatentemente. As Units séo
representadas com o numero 11 ap6s o cédigo deesmgdPor exemplo: MMXM11 (Unit
MMX).

3.4 A ANALISE FUNDAMENTALISTA

Para Hissa — o Bastter (2009), a andlise fundaimsataem por foco a avaliacdo
financeira, econdmica e mercadoldgica de uma em@raesias expectativas e projecdes para o
futuro, com base no estudo dos balancos, demod@strdipanceiras e dados operacionais da
empresa. Nesta andlise busca-se o valor de nedacampresa e a solidez econémica da
companhia ao longo dos anos. Na concepcéao de Ee&3#®), a analise fundamentalista
“caracteriza-se por utilizar a maior gama de infoighas possivel que esteja disponivel ao
investidor no momento da tomada de decis&éo”

A nivel mundial, os expoentes da Analise Fundantistdasdo Graham (2016), Lynch
(2011),Warren Buffet, descrito p@chroeder (2012), e Siegel (2015). No Brasil, destase
Bazin (2005) e Hissa — o Bastter (2009).

Na Bastter.com (2016), na area de estudo das easpresrifica-se que, para essa
concepcdao, os fundamentos da empresa sdo o castr@ehcdes, somando-se uma série de
outros indicadores, como lucros consistentes, margempativeis com o setor, retorno sobre
0 patriménio e o ativo, divida equilibrada, cressmo dos lucros, aumento do valor

patrimonial por acdo e inumeros outros fundamerwosabeis para fins de analise.

3.5 A ANALISE TECNICA

Segundo de Braga (2016), a analise técnica tem poimcpal funcdo as operacdes de
especulacdo, com foco na compra ou venda de um, géra futura revenda ou recompra,
com intuito de auferir lucros sem usufruir propréante do ativo em si. Objetiva monitorar o
comportamento dos precos de acbes ou outros aneosnercado baseado em uma
representacdo gréfica destes precos. Observa-sevenemtacdo dos ativos, apresentada
através de um grafico, fundamentada no comportanaatei da oferta e da procura, com

base na tendéncia de um ativo ou especulacao.
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Sobre o tema, Lemos (2015) relata que nesse casealizado um estudo do
comportamento dos precos, com o auxilio de ferréasegue ajudam operar de acordo com a
tendéncia do mercado ou fazer operacdes em mercaiosendéncia, que com base na
analise grafica verifica-seming, momento de entrada ou saida de um ativo, da gijera
comprada ou vendida.

A andlise técnica busca os ativos para abrir posigd momento exato para a
montagem de uma operacdo e a hora certa de désfaZémo expoentes dessa escola
mundial tém-se Larry Williams e Jesse Lauristonekimore, que teve suas estratégias
descritas por Lefevre (2016) em seu liVReminiscéncias de um especulador financeiro”
Este ultimo foi provavelmente o maior trader deotds tempos.

3.6IMPEACHMENTDA EX-PRESIDENTE DA REPUBLICA DILMA VANA ROUSSEFF

O processo denpeachmentla ex-presidente da Republica Dilma Vana Rouseeéf
inicio em 02 de dezembro de 2015 com aceitaca@dangia pelo presidente da Camara dos
Deputados, Eduardo Cosentino da Cunha e terminoBkrde agosto de 2016, dia da
destituicdo de Dilma do cargo de presidente da Bialle posse de Michel Miguel Elias
Temer Lulia.

O Senado Federal (2016), através do liémapeachment: o julgamento da presidente
Dilma Rousseff pelo Senado Federatpde uma longa batalha dos defensores de Dilma e
dos favoraveis amnpeachmentcom o envolvimento de diversos partidos politicagposicdo
favoravel a saida da presidenta da Republica. Benpsriodo que o mercado de capitais
comporta uma série de especulacbes e variagcdeadakevprincipalmente em razdo da
volatilidade.

Como resultado, o julgamento o Senado Federal yulgocedente a denuncia por
crime de responsabilidade e como consequénciaoaplcSr? Dilma Vana Rousseff, nos
termos do art. 52, paragrafo unico, da Constitui€@deral, a sancdo de perda do cargo de
Presidente da Republica (SENADO FEDERAL, 2016).

Com a saida da Dilma Vana Rousseff, 0 mercado desagonsolidou suas
expectativas, mas até proximo a confirmagcdongmeachmenhavia muitas davidas sobre o

comportamento da Camara dos Deputados e do SeeddwaFnas votacoes.
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3.7 COMPORTAMENTO DAS ACOES DAS EMPRESAS DE MINERAOQ,
SIDERURGIA E METALURGIA

Empresas do setor de Mineragcdo, Siderurgia e Mgialusdo ciclicas, tendo
crescimento expressivo em épocas de elevado deskmpe setor e queda nos indicadores
fundamentalistas em tempos de queda nos precasidégos e matérias primas. O ambiente
macroecondmico exerce forte influéncia sobre aidatde operacional, haja vista estarem
posicionadas no ambiente cemmodities

Taleb (2016), em seu livrbA logica do cisne negro: O impacto do altamente
improvavel” expressa que crises sistémicas podem afetar umssstamente, fazendo com
que seja possivel conceber a real situacdo queassa rom as empresas Meeracao,
Siderurgia e Metalurgia. As empresas desses rampmesemntamproblemas operacionais
durante a baixa dos ciclos, com a sobrevivéncia adgspanhias maiores e com maior
capacidade de producéo e controle da divida.

Apesar de estarem inseridas em um setor ciclicacass de empresas ligadas a
commoditiesapresentam grande negociacdo a nivel mundial, mocura elevada de suas
acdes. S0 empresas que se recuperam rapidameaitelieos de crescimento e melhoram as
margens e lucros de forma exponencial. E por egsmque os eventos de mercado afetam as

cotagcBes muito rapidamente, sendo volateis os g ativos.
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4 METODOLOGIA

A metodologia expressa os procedimentos pelos quassquisador ira seguir para
cumprir com a execucdo da sua pesquisa, ou saejdescricdo de quais serdo 0s mecanismos
utilizadas para desenvolver o trabalho, de formegestrar os métodos utilizados na coleta de
dados para que o objetivo do estudo tivesse alcassen como estabelecer a populacdo que
forneceu a amostra para o estudo sobre o impactommpeachmenida ex-presidente da
Republica Dilma Vana Rousseff nas cotacfes dassadas empresas de mineracgéo,

siderurgia e metalurgia.

4.1 TIPOLOGIAS DE PESQUISA

Consoante os ensinamentos Fonseca (2p0@2 Gerhardt e Silveira, 2009) quanto a
forma de abordagem do problema de pesquisa, nauipasquantitativa tem-se que 0s
resultados “podem ser quantificados. Como as amostras geratenesdo grandes e
consideradas representativas da populacao, os tedo$ sdo tomados como se constituissem
um retrato real de toda a populacdo alvo da pesgjui®u seja, a pesquisa quantitativa se
centra na objetividade e faz-se necessario o empdegrecursos estatisticos. JA no que
concerne a visao vista qualitativa, a pesquisasanndmenos cujas interpretagées sao mais
subjetivas, ndo se preocupando com representatvidaumérica, mas, sim, com o0
aprofundamento da compreenséo desejada.

Dessa forma, este trabalho de pesquisa tem umaleg®on predominantemente
qualitativa, no entanto, muitas vezes foi recordddados quantitativos. As respostas foram
obtidas, na sua maioria, através de pesquisa dagdes na BM&FBovespa das empresas de
mineracéo, siderurgia e metalurgia, no periododldeddezembro de 2015 a 31 de agosto de

2016, bem como de andlises graficas através daitgite/www.fundamentus.com.bque se

traduzem em numeros, indicando objetividade. T@aomo em qualquer pesquisa de caso,
a andlise de dados aborda também questdes ougae daeram primordial para a concepcéo
dos objetivos estabelecidos neste estudo.

No que tange a percepcao de seus objetivos, e timwamo base o estabelecido por
Gil (2010) a pesquisa € descritiva, pois tem comjetivo de estabelecer relagcbes entre
variaveis, no caso a influéncia do impactoiapeachmentla ex-presidente da Republica
Dilma Vana Rousseff nas cotacdes das acOes dasessspde Mineracdo, Siderurgia e
Metalurgia, pela coleta de dados atravées da pesqdes cotacbes das acbes na
BM&FBovespa.
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Ainda conforme os conceitos de Gil (2010) podetassdicar a pesquisa, quanto ao
procedimento técnico, em estudo de caso, tendo ista gue serdo selecionados ativos
negociados na bolsa de valores com a finalidadshdgar a uma conclusdo sobre o impacto
do impeachmentla ex-presidente da Republica Dilma Vana Rousseffcotacfes das acbes
das empresas do Setor de Materiais Basicos, Subsetle Mineracdo (Segmentos de
Minerais Metalicos e Minerais Nao Metalicos) e finlgia e Metalurgia (Artefatos de Cobre,

Artefatos de Ferro e Aco e Siderurgia) da BM&FB@aes

4.2 UNIVERSO E AMOSTRA

Para esta pesquisa foi tomado como populacdo etramass acdes das empresas do
Setor de Materiais Bésicos, Subsetores de Mineré&égmentos de Minerais Metélicos e
Minerais Nao Metalicos) e Siderurgia e Metalurghatéfatos de Cobre, Artefatos de Ferro e
Aco e Siderurgia) da BM&FBovespa, de onde as am®stguivaleram a 100% (cem por
cento) da populacdo, de modo a facilitar o proeceesto dos dados e dessa forma chegar aos

resultados da pesquisa.

Tabela 1 — Populacdo e amostra da pesquisa

(o] =1 (o] 0,
Subsetor: Segmento: N° da pczpulagao N° da aNmostra 0% da
(acdes) (acdes) amostra
Minerais Metalicos 06 06 100,00
Mineracé&o Mlnergl_s nao o1 01 100,00
Metalicos
Artefatos de Cobre 01 01 100,00
S|derurg|:_:1 e Artefatos de Ferro e 05 05 100,00
Metalurgia Aco
Siderurgia 10 10 100,00
Total 23 23 100,00

FONTE: ELABORADO PELO AUTOR (2016).

4.3 INSTRUMENTO E PROCESSO DE COLETA DE DADOS

Como ferramenta de coleta de dados, o presentgoestilizou a base de cotacdes dos

ativos estudados através de busca na BM&FBovesgpa/(www.bmfbovespa.com.jyrque

dispde do valor que foram negociadas as acdescharfeento de cada pregéo, e as analises

gréficas geradas através do sitep://www.fundamentus.com.br
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No tocante ao processo de coleta de dados, foradal a pesquisa das cotacbes na
BM&FBovespa das empresas do Setor de MateriaiscBa® Subsetores de Mineracdo e
Siderurgia e Metalurgia, no periodo de 02 de deremd 2015 a 31 de agosto de 2016.

A coleta dos dados deu-se no ditigp://www.bmfbovespa.com.picom auxilio da

andlise gréafico site http://www.fundamentus.com,orem 14 empresas listadas na

BM&FBovespa, mediante a analise das cotacfes dac88s diferentes, considerando as
acOes ordinarias, preferenciais e Units, sendo apuelados gerados foram tabulados em
planilhas que deram origem as tabelas que ser@seapadas a seguir, com a respectiva
interpretacdo e analises dos dados, bem como ficogrde variacdes no periodo em analise

gerados a partir de todas as cotagOes de fechahenfmegdes em que houve negociacoes.

4.4 INTERPRETACAO E ANALISES DE DADOS

As variacdoes foram individualizadas por cada ag&tada na BM&FBovespa
pertencente ao Setor de Materiais Basicos, Sulesetlar Mineracéo (Segmentos de Minerais
Metalicos e Minerais Nao Metélicos) e SiderurgMetalurgia (Artefatos de Cobre, Artefatos
de Ferro e Ago e Siderurgia), de modo a se verificpercentual de variagdo de cada ativo
entre o dia em que foi aceito o pedidoimi@eachmené a data do afastamento definitivo da
Presidente Dilma Vana Rousseff. A tabulacéo fdizada através da contagem do namero de
variacbes positivas e negativas, de forma que g®stas foram agrupadas por subsetor e
segmentos da pesquisa. Feito isso, analisou-seanditativos das respostas totais levando-se
em consideracéo todos os segmentos analisadosorida fjue ficasse evidente a variagao

total positiva ou negativa do conjunto de acOedisatas.

4.5 LIMITACOES DO METODO

O método empregado na coleta dos dados consisigesguisa das cotacbes de
fechamento das ag0fes listadas na BM&FBovespavalas empresas do Setor de Materiais
Bésicos, Subsetores de Mineragdo (Segmentos derdin®letalicos e Minerais Nao
Metéalicos) e Siderurgia e Metalurgia (Artefatos @ebre, Artefatos de Ferro e Aco e

Siderurgia) da BM&FBovespa. Coletados os dadosfreco processamento através de
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planilhas para verificar a variagdo acumulada n@oge e a elaboragcédo de graficos fiéis das
cotacOes de cada dia em que ocorreram negoéciosameacado no periodo analisado.

Dessa forma, o método usado esbarra na falta deddiy de algumas acbes no
momento de relativo ao periodo de 02 de dezemb&®#® a 31 de agosto de 2016, gerando
assim dados muitas vezes ndo condizentes com idadgl e até mesmo com variagcbes
extremas positivas ou negativas. Também € necesdéstacar que fatores alheios ao
impeachmentcomo variacdo do preco dos minérios, economégle dascommoditiesNo
mais, € preciso destacar que os dados coletadtes estado sdo referentes as cotacbes das
acOes das empresas de mineragao, siderurgia eurgetale que dessa forma os resultados
encontrados ndo podem representar a integralideslerdpresas listadas na BM&FBovespa.
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5 RESULTADOS E ANALISES

A andlise descritiva da amostra permite afirmar gsi@ pesquisa foi realizada nas
empresas do Setor de Materiais Basicos, Subsalerddineracdo (Segmentos de Minerais
Metalicos e Minerais Nao Metdlicos) e SiderurgMetalurgia (Artefatos de Cobre, Artefatos
de Ferro e Ago e Siderurgia) da BM&FBovespa.

A seguir, apresenta-se uma analise detalhada da®sas estudadas, com uma visao
sobre as variagOes das cotacOes das acdes listad¥&FBovespa, no periodo de 02 de
dezembro de 2015 a 31 de agosto de 2016.

5.1 ANALISE INDIVIDUAL DAS ACOES

As empresas serdo objeto de estudo gréfico de agdss, com observacoes
especificas sobre o comportamento dos ativos e ammala apreciacdo do historico da
companhia, de sua atuacdo mercadologica e da gomgaricoorporativa.

a) Bradespar S.A (BRAP3 e BRAP4)

A Bradespar S.A € uma empresa do Setor de MateBasicos, Subsetor de
Mineragdo e Segmento de Minerais Metalicos comsagddinarias (BRAP3) e preferenciais
(BRAP4) negociadas na BM&FBovespa.

Consoante consulta a apresentacdo da APIMEC - kssmc dos Analistas e
Profissionais de Investimento do Mercado de Capiaealizada pela Bradespar S.A (2016),
extrai-se que a Sociedade Andnima se trata dehafdang com participacdo como sdcia ou
acionista de outras sociedades, visando criar ypai@ seus acionistas mediante participacdes
relevantes em empresas lideres em seus setorésagéa Atualmente, possui participacao
na CPFL Energia e Vale, atuando nesta Ultima dedatireta na administragdo superior, com
membros no Conselho de administracédo e Comitéssslessoramento, tendo se destacado
pela defesa de uma Governanca Corporativa modasieampresas em que investe.

Ainda de acordo com a Bradespar S.A (2016), a Campale Investimentos destaca-
se pela defesa de uma governanga corporativa nmeodese empresas em que detém
participacdo, por possuir aproximadamente R$ 3t®é&s investidos (valor de mercado em 7
de abril de 2016), e deter solido grupo de conteoleistorico comprovado de sucesso. E
controlada pelo mesmo grupo de acionistas que desiticipacdo majoritaria no Banco

Bradesco, um dos maiores conglomerados financerieasdos do Brasil.
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A segquir, registram-se as variacbes das acOes amatn (BRAP3) e preferenciais
(BRAP4) da Bradespar no periodoidpeachmentverificando-se na primeira uma variagéo
de 78% (setenta e oito por cento) e na segundavanecido de 89% (oitenta e nove por

cento).
Tabela 2 — Cotagdes das A¢Ges Ordinarias (BRAP3Peeferenciais (BRAP4) da BRADESPAR
Acéo Cédigo | Cotacdo em 02/12/2015 Cotacdo em 31Z08/6 | Variacdo em %
BRAP3 R$ 4,80 R$ 8,55 78%
BRADESPAR S.A.
BRAP4 R$ 5,43 R$ 10,28 89%

Nota: O periodo de analise inicia em 02 de dezembi20d8 e termina em 31 de agosto de 2016.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através donsite//www.bmfbovespa.com.{2016).

O grafico 1 das acdes ordinarias (BRAP3) registpoeda nas cotacdes até meados de
janeiro de 2016, quando ocorreu expressivo aumaegocotacdes, com ganhos expressivos
até a saida definitiva da Presidente da Repuliiela. figura abaixo, € possivel perceber que a
BRAP3 é uma acgdo com liquidez elevada, razdo pedh & possivel uma visdo ampla das
movimentagcfes de preco, em especial no que tangereepcdes da analise técnica das

cotacdes impulsionadas por especulacdes no toaaimtgeachment

Gréfico 1 — Grafico de Cotacdes das Acbes Ordinaisada BRADESPAR (BRAP3)
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Nota: O periodo de analise inicia em 02 de dezembi20d& e termina em 31 de agosto de 2016.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através donsife//www.fundamentus.com.l(2016).

Seguindo a mesma tendéncia das ac¢fes ordinarigsP@BRas acdes preferenciais da

Bradespar (BRAP4) tiveram uma variacao positivasneégvada, principalmente em razao de
possuirem maior liquidez, o que contribui para dafanciamento em relacdo as acdes
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ordinarias que possuem menor liquidez, embora lsefa elevada, conforme verifica-se

através do Gréafico 02.

Gréfico 2 — Gréfico de Cotacdes das Acbes Preferéais da BRADESPAR (BRAP4)

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago
2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016

Nota: O periodo de analise inicia em 02 de dezembi20d& e termina em 31 de agosto de 2016.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através donsife//www.fundamentus.com.(2016).

As acbes ordinarias (BRAP3) e as acbes preferen(dRAP4) da Bradespar S.A
estdo listadas no Nivel 1 de Governanca Corpotatva Tag Along, que € o mecanismo de
protecdo dos minoritarios em caso de mudanca deot®racionario, de 100% (cem por
cento) nas Acdes Ordinarias e 80% (oitenta porogards Acdes Preferenciais, tendo como
majoritario a Cidade de Deus Companhia ComercidPalicipacdes com 36,63% (trinta e
seis e sessenta e trés décimos por cento) das B¢desrias.

b) MMX Mineracédo e Metalicos S.A (MMXM3 e MMXM11)

A MMX Mineragdo e Metalicos S.A € uma empresa dwiSde Materiais Basicos,
Subsetor de Mineracao e Segmento de Minerais Metatiom acdes ordinarias (MMXM3) e
Units (MMXM11) negociadas na BM&FBovespa.

Conforme o setor de Relagfes com Investidores daXNiWheracdo e Metalicos S.A
(2016), trata-se de uma empresa de mineracdo doo@&BX, criada em 2005, possuindo
minas em Minas Gerais e no Mato Grosso do Sul. Aeradora informa que possui
capacidade instalada para produzir anualmente apadamente 7 (sete) milhdes de
toneladas de minério de ferro no Sistema SudasteSastema Corumba.

Embora explore minério de ferro, produto muito reégdo mundialmente, os dados
fundamentalistas da MMX Mineracédo e Metalicos Seefam uma empresa com problemas
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operacionais graves, patriménio liquido negativaargem liquida deturpada e péssima

governanca corporativa, tipo exemplo de gestaordp@&EBX.
A seguir, registram-se as variacbes das acoes apiain (MMXM3) e Units

(MMXM11) da MMX no periodo dompeachmentverificando-se na primeira uma variacao

de -22% (vinte e dois por cento negativos) e narsd® uma variagdo de 5% (cinco por

cento).

Tabela 3 — Cotagdes das AgBes Ordinarias (MMXM3) Enits (MMXM11) da MMX

X . COTACAO EM COTACAO EM Variagdo em
AGAO CODIGO 02/12/2015 31/08/2016 %
MMX MINERACAO E MMXM3 R$ 6,75 R$ 5,28 -22%
METALICOS S.A. MMXM11 R$ 0,88 R$ 0,92 5%

Nota 1: O periodo de andlise inicia em 02 de dezembr20dé e termina em 31 de agosto de 2016.
Nota 2 Considerando um grupamento de 25 para 1 na MMXM3.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através dohsife//www.bmfbovespa.com.§2016).

O grafico 3 mostra que as a¢des ordinarias da MMMXM3) sofreram uma queda
de 22% (vinte e dois por cento), ndo acompanhandoogimento de preco do indicie
Bovespa (IBOVESPA) no periodo, nem seguindo o mewmim em relacdo asommodities
ligadas ao minério de ferro. A explicacdo dessagao negativa deve-se em parte ao fato de
a empresa pertencer ao Grupo EBXlding brasileira de propriedade do empreendedor Eike

Batista, enfrentar processo de recuperacao judigialssuir péssimos dados fundamentalistas.

Gréfico 3 — Gréfico de Cotagdes das A¢des Ordinasada MMX (MMXM3)
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Nota 1: O periodo de andlise inicia em 02 de dezembr20dé e termina em 31 de agosto de 2016.
Nota 2 Considerando um grupamento de 25 para 1 na MMXM3.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através donsife//www.fundamentus.com.l§2016).
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As Units da MMX (MMXM11) sofreram variagdo de 5%in@) por cento, com
aumento explosivo no final de junho de 2016 e @iz julho de 2016, com corre¢do apos
esse periodo, chegando em 31 de agosto de 20t&@ia#a no valor de R$ 0,92 (noventa e
dois centavos). Através do grafico 4, percebe-gesgurata de uma acdo com baixa liquidez,
uma vez que ndo ha uma uniformidade de pregosdeneias, razdo pela qual hi certas
variacOes abruptas de cotacOes em razdo da esdasselens de compra e venda.

Gréfico 4 — Gréfico de Cotagdes das Agbes UNITS daMX (MMXM11)

Jan/16 Fevi1g Mar/16 Abri16 Maif16 Jun/16 Jul16 Ago/16 Seti16

Nota: O periodo de analise inicia em 02 de dezembi20d8 e termina em 31 de agosto de 2016.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através do shigip://exame.abril.com.br/mercados/cotacoes-
bovespa/acoes/MMXM11/grafid@016).

As acbes ordinarias (MMXM3) e as Units (MMXM11) ddMX Mineracdo e
Metalicos S.A estdo listadas no Novo Mercado, ando:s Tag Along de 100% (cem por
cento), tendo como majoritario a Centennial Assetidg Fund Llc com 32,69% (trinta e
dois e sessenta e nove décimos por cento) das Agdesarias.

c) Vale S.A (VALE3 e VALES5)

A Vale S.A é uma empresa do Setor de MateriaiscBasiSubsetor de Mineracéo e
Segmento de Minerais Metalicos com acdes ordinghN&sSLE3) e acbes preferenciais
(VALED) negociadas na BM&FBovespa.

O Fact Sheetda Vale S.A (2016), registra que a Companhia é das maiores
mineradoras do mundo, tendo capitalizacdo de mermadproximadamente US$ 27 bilhdes,
possuindo em torno de 280.000 acionistas em todogoaotinentes. Trata-se da maior

produtora mundial de minério de ferro, pelotas queli. A Vale também € produtora de
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manganés, ferro ligas, carvao térmico e metalUrgiobre, metais do grupo da platina, ouro,
prata, cobalto, potassio, fosfatos e outros nutggefertilizantes, matérias-primas importantes
para a industria e a agricultura global.

Consoante detalha &act Sheetda Vale S.A (2016), a empresa possui acoes
negociadas na New York Stock Exchange — NYSE (VALKEALE.P) e Euronext Paris
(Vale3 e Vale5). A Companhia possui classificagda@rmdito com rating BBB- pela Standard
& Poor’s, Ba3 pela Moody, BBB pela Fitch e BBBL @&ominion Bond Rating Service.

A seguir, registra-se as variacbes das acdes oaBnédVALE3) e preferenciais
(VALES) da Vale no periodo dompeachmentverificando-se na primeira uma variagdo de
31% (trinta e um por cento) e na segunda uma \&ride 39% (trinta e nove por cento).

Tabela 4 — Cotagdes das Ac¢des Ordinarias (VALE3)Rreferenciais (VALES) da Vale

ACAO | CODIGO | COTACAO EM 02/12/2015 | COTAGCAO EM 31/08/2016 | Variacdo em %

VALE3 R$ 12,94 R$ 16,94 31%
VALES R$ 10,39 R$ 14,47 39%

VALE S.A

Nota: O periodo de andlise inicia em 02 de dezembi20dé e termina em 31 de agosto de 2016.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através dohsife//www.bmfbovespa.com.§2016).

A Vale S.A € uma empresa tradicional, com forteoceagdo na BM&FBovespa,
sendo umaBlue Chip haja vista a solidez que possui no mercado elume de negocios
realizados diariamente. Das empresas analisadagjué possui maior Patrimonio Liquido,
sendo uma das 03 (trés) maiores mineradoras doanaodado da Rio Tinto e BHP.

A forca econ6mica da empresa € imensa, tendo poegenca mundial, atuando em
varios paises. A reducgéo de custos realizada pgteesa melhorou a expectativa em relacao
a possibilidade de melhora nos lucros, aliado a atnacéo visando suportar a baixa dos
precos do minério de ferro. Contudo, a queda newoo de aco prejudicou os lucros da
empresa, fazendo com que a companhia realize maiesorcos para ampliar sua
participacdo de mercado.

O grafico 5 mostra que as ac¢des ordinarias da Wa&E3) tiveram um crescimento
acentuado das cotacdes no periodo do inicio decieve2016 até meados de abril de 2016,
guando ocorreu uma queda nos prec¢os, seguido dm e 2016 da retomada de um leve
crescimento nas cotacdes até o término do prockssmpeachmentPercebe-se que as acdes
da VALE3 tiveram um crescimento de 31% (trinta e pon cento) entre o inicio e o término
do processo de afastamento da Presidente Dilma Ranaseff. As quedas ocorridas entre
janeiro de 2016 e o inicio de fevereiro de 2016mgmnharam a baixa do indice Bovespa

(Ibovespa), que chegou a patamares abaixo de 3@rd@@ e oito mil) pontos.
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Nota: O periodo de analise inicia em 02 de dezembi20d& e termina em 31 de agosto de 2016.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através donsife//www.fundamentus.com.l(2016).

Seguindo o ritmo das acdes ordinarias (VALE3), e8es preferenciais (VALEDS),

consoante o grafico 6, tiveram uma variacdo um ma&e% (trinta e nove por cento),

especialmente em razdo da maior liquidez. Seguwegassos das acdes ordinarias, a VALES

apresentou um desempenho consideravel nas cotag@esiodo do inicio de fevereiro 2016

até meados de abril de 2016, quando comecaran decaalor, com recuperacao dos precos

em junho de 2016 até o término do processingmachmentAs quedas registradas entre

janeiro de 2016 e o inicio de fevereiro de 2016mgmnharam a baixa do indice Bovespa

(Ibovespa), que chegou a patamares abaixo de 3@rb@@ e oito mil) pontos.

As acgles preferenciais (VALES) possuem um volumenso de negécios, fazem

parte do Ibovespa e representam um dos mais caluiseziivos deommoditiesA empresa é

uma das mais lembradas pelos adeptos da andliseadmara operacdes de compra e venda

em curso prazo, considerando a volatilidade. Alé@ssds investidores da andlise grafica,
existem os grandgsayersde mercado que se dedicam ao estudo da analisanfientalista

com a finalidade de conhecer as caracteristicagido e realizar aportes de longo prazo. A

companhia passa por momentos dificeis, mas € urpeesatradicional, com longos anos de

existéncia e solidez comprovada diante das adweelsgd do mercado. Provavelmente

retomard a fase de crescimento apds a baixa o imidérferro e apresentard crescimento

compativel com os esforcos de reducéo de cursasepgbresa.
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Gréfico 6 — Gréfico de Cotacdes das Agbes Prefereais da VALE (VALES)
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Nota: O periodo de andlise inicia em 02 de dezembi20dé e termina em 31 de agosto de 2016.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através dohsife//www.fundamentus.com.f2016).

As acOes ordinarias (VALE3) e as acOes preferen¢dALES) da Vale S.A estdo
listadas no Nivel 1 de Governanca Corporativa, dam Along de 80% (oitenta por cento)
nas A¢bes Ordinarias, tendo como majoritario a pMalé&.A. com 53,35% (cinquenta e trés e
trinta e cinco décimos por cento) das Acdes Ordisar

d) CCX Carvao da Colémbia S.A (CCXC3)
A CCX Carvao da Colémbia S.A é uma empresa do S#toMateriais Basicos,

Subsetor de Mineracdo e Segmento de Minerais Natélitess com acdes ordinérias
(CCXC3) negociadas na BM&FBovespa.

Conforme o setor de Rela¢cdes com Investidores dd C&vao da Colémbia S.A
(2016), trata-se de uma empresa de mineragao qo®&mBX, tendo como atividade principal
o desenvolvimento de projetos de carvdo na Colgmibcduindo, mas ndo se limitando, a
pesquisa, exploracdo, lavra, beneficiamento, imdligacdo, transporte, exportacdo e
comercio de carvao.

Embora explore carvdo produto muito negociado nalmdinte, os dados
fundamentalistas da CCX Carvado da Colémbia S.Alaeveuma empresa com problemas
operacionais graves, patrimbénio liqguido negativoargam liquida zerada e péssima
governanca corporativa, tipo exemplo de gestaordp@EBX.

A seguir, registram-se as variacfes das acOesaniasnCCXC3) da CCX no periodo

do impeachmentverificando-se na primeira uma variacdo de -5%%q(enta e cinco por
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cento negativos). O fato da CCX possuir apenassagfiBnarias esta relacionado ao fato da

empresa fazer parte do Novo Mercado, que somentdtpea negociacao de acdes ordinarias.

Tabela 5 — Cotac¢Bes das Acdes Ordinarias da CCX (&XC3)

Acéo Cabdigo Cotacao em 02/12/2015 Cotacao Em 312086 Variacdo Em %

CCXS.A CCXC3 R$ 3,56 R$ 1,59 -55%

Nota: O periodo de analise inicia em 02 de dezembi20d& e termina em 31 de agosto de 2016.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através donsite//www.bmfbovespa.com.{2016).

O grafico 7 mostra que as ac¢des ordinérias da GIXX(C3) sofreram uma queda de
55% (cinquenta e cinco por cento), ndo acompanhandwvimento de preco do indicie
Bovespa (IBOVESPA) no periodo. Observando-se dmtiaiimente o grafico, percebe-se que
a queda é acentuada apés meados de agosto deo26dr@ndo um distanciamento abrupto
dos padrdes de precos dos demais periodos, o mundiEa uma mudanca de percep¢do dos
investidores em termos técnicos quando ao desempmnacao em relacdo ao movimento de
preco do Indicie Bovespa (IBOVESPA) no periodo. ¥pleacdo dessa variacdo negativa
deve-se em parte ao fato de a empresa enfrenteegs® de recuperacéo judicial e possuir

péssimos dados fundamentalistas.

Gréfico 7 — Gréfico de Cotagdes das A¢des Ordinasada CCX CARVAO (CCXC3)
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Nota: O periodo de analise inicia em 02 de dezembi20d& e termina em 31 de agosto de 2016.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através donsife//www.fundamentus.com.l(2016).

As acdes ordinarias (CCXC3) da CCX Carvao da ColanthA estdo listadas no

Novo Mercado, com Tag Along de 100% (cem por centejdo como majoritario o
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Empresario Eike Fuhrken Batista com 56,22% (cintpuenseis e vinte e dois décimos por
cento) das Ac¢bes Ordinérias.

e) Paranapanema S.A (PMAMB3)

A Paranapanema S.A é uma empresa do Setor de dst@asicos, Subsetor
Siderurgia e Metalurgia e Segmento de Artefato€dere com ac¢des ordinarias (PMAM3)
negociadas na BM&FBovespa.

O Setor de Relacdo com Investidores da ParanapaBetna2016) registra que a
empresa € a maior produtora nacional ndo integtadabre primario, tendo como produtos
comercializados catodos, vergalhdes, fios trefdatminados, barras, tubos, conexdes e suas
ligas. A companhia é responsavel por 100% (cemcpoto) do volume de cobre primario
produzido no Brasil.

Conforme dados obtidos nas Relacbes com Investiddee Paranapanema S.A.
(2016), é possivel constatar que a Companhia teitataberto desde 1971 e integra o Novo
Mercado da BM&FBovespa desde o ano de 2012, passuiigs unidades industriais, sendo
uma produtora de cobre primario e duas de prodigaobre e suas ligas. A Paranapanema
também é controladora do Centro de Distribuica@mbelutos de Cobre, com sede em Utinga
(SP) e unidades no Rio de Janeiro e na Bahia.

A seguir, registram-se as varia¢fes das acdesamasn(PMAMS3) da Paranapanema
S.A no periodo dimpeachmentverificando-se uma variagdo de -21% (vinte e wmgento
negativos). O fato de a Paranapanema possuir apedes ordinarias esta relacionado ao fato

da empresa fazer parte do Novo Mercado, que sonpErteite a negociacdo de acodes

ordinérias.
Tabela 6 — Cotacdes das Ac¢des Ordinarias da Parareapema (PMAM3)
Acéo Cdbdigo | Cotacdo em 02/12/2015 Cotacdo em 31/08/2016| Variacdo em %
PARANAPANEMA S.A | PMAM3 R$ 2,28 R$ 1,81 -21%

Nota: O periodo de andlise inicia em 02 de dezembi20dé e termina em 31 de agosto de 2016.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através dohsife//www.bmfbovespa.com.§2016).

O grafico 8 mostra que as acdes ordinarias da Baaaema (PMAM3) sofreram uma
queda de 21% (vinte e um por cento), ndo acompaoharmovimento de preco do indicie
Bovespa (IBOVESPA) no periodo. Houve uma quedadaruias cotacdes das acbes até o
final de janeiro de 2016, padrao mercadologico, ¢ewe recuperacdo apos esse periodo e
retomada de crescimento apés meados de junho @ ®P@% que ndo segurou a tendéncia de
alta, sofrendo queda em agosto de 2016. A Compaehfeenta sérios problemas

fundamentalistas ha anos, embora tenha sido, reldé@e 1980, uma das empresas de maior
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volume no indicie Bovespa, razdo pela qual ndorha explosdo de precos, mas certa queda
pela ndo correspondéncia dos dados contabeis desammspecialmente no que tange a
lucro, margem liquida e divida liquida.

Gréfico 8 — Gréfico de Cotacdes das Acbes Ordinasada Paranapanema (PMAM3)
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Nota: O periodo de analise inicia em 02 de dezembi20dé e termina em 31 de agosto de 2016.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através dohsife//www.fundamentus.com.f2016).

As acbes ordinérias (PMAM3) da Paranapanema Sab distadas no Novo Mercado,
com Tag Along de 100% (cem por cento), tendo coraprtario Caixa de Previdéncia dos
Funcionarios do Banco do Brasil - PREVI com 23,96%te e trés e noventa e seis décimos
por cento) das Ac¢des Ordinarias.

f) FIBAM Companhia Industrial S.A (FBMC4)

A FIBAM Companhia Industrial S.A é uma empresa @voEde Materiais Basicos,
Subsetor de Siderurgia e Metalurgia e Segmento rtefados de Ferro e Aco com acdes
preferenciais (FBMC4) negociadas na BM&FBovespa.

A secado de Relagbes com Investidores da FIBAM Coimpalndustrial S.A (2016)
pondera que a empresa tem sede Sao Bernardo dooCamistado de S&o Paulo, e mais de
meio século de atuagdo. Possui posicao de destagqueducédo de fixadores especiais para a
industria automobilistica no Brasil, com portféliirecionado para aplicacfes criticas que
exigem alto grau de seguranca como motores, susggseios, cintos de seguranca, rodas e
sistemas de direcao.
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A Empresa FIBAM Companhia Industrial S.A (2016) tdea que fornece, ainda,
industrias de eletroeletrénicos, tratores, equipaoseagricolas, bens de capital, bem como
aftermarket e exportacao para todos os continesgeslo referéncia em fixadores metalicos.

A seguir, registram-se as variacdes das acOesr@nefais (FBMC4) da FIBAM no
periodo doimpeachmentverificando-se uma variagdo de 83% (cinquenteég por cento
negativos). E preciso ponderar que a FBMC4 é unarésa com baixissima liquidez, raz&o

pela qual a movimentacéo de precos € lenta e ceengeenho muito atrelado ao volume de

negocios.
Tabela 7 — CotacBes das Ac¢des Ordinarias da FIBAMFBMC4)
. o Cotagao em Cotacdo em Variacao
Acdo Codigo 02/12/2015 31/08/2016 em %
FIBAM COMPANHIA FBMC4 RS 2,30 RS 4,21 83%

INDUSTRIAL S.A.
Nota: O periodo de analise inicia em 02 de dezembi20d& e termina em 31 de agosto de 2016.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através donsite//www.bmfbovespa.com.2016).

O gréfico 9 mostra que as acgles preferenciais 8RNI Companhia Industrial
(FBMC4) tiveram um desempenho positivo de 83% (bée trés por cento), bem elevado,
mas com baixissima liquidez, uma vez que o mergadticamente ndo negocia a acao.

Durante o periodo analisado, pouquissimos negéaiam realizados, razdo pela qual a acédo
tem seus precos prejudicados pelo baixo volumesdéaios.

Gréfico 9 — Gréfico de Cotacdes das Acbes Preferdais da FIBAN (FBMC4)
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Nota: O periodo de andlise inicia em 02 de dezembi20dé e termina em 31 de agosto de 2016.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através dohsife//www.fundamentus.com.f2016).
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A FIBAM Companhia Industrial S.A € uma empresa cdados fundamentalistas
péssimos, com lucro liquido negativo nos ultimoatgu anos e queda na receita durante
cinco anos anteriores. Cabe mencionar que o fatmuiganhia ser uma empresa pioneira no
setor de autopecas e atuar na industria automatalisliretamente em montadoras,
sistemistas e fabricantes de auto-pecas ndo arfazzmpresa boa para o investidor, mas um
exemplo de governanca corporativa deploravel.

As ac0Oes preferenciais (FBMC4) da FIBAM Companhi@uktrial S.A estdo listadas
no Segmento Tradicional de Governanca Corporatemy Tag Along de 80% (oitenta por
cento), tendo como majoritario Renata Ricci Papeom 43,37% (quarenta e trés e trinta e
sete décimos por cento) das Ac¢des Ordinarias.

f) Mangels Industrial S.A (MGEL4)

A Mangels Industrial S.A € uma empresa do Setavldieriais Basicos, Subsetor de
Siderurgia e Metalurgia e Segmento de Artefatod-el@o e Aco com acdes preferenciais
(MGEL4) negociadas na BM&FBovespa.

A Mangels Industrial S.A (2016) informa ser uma @amhia que atua hoje como
fornecedora de produtos relaminados, trefilados edfilados de aco da induastria de
automaoveis, motos, caminhdes, 6nibus, eletrodoooésta todas as companhias de gas do
pais, além de ter forte presenca internacional.

A sec¢ao de Relacdo com Investidores da MangelsinduS.A (2016) exp0Oe que a
empresa se encontra em recuperacdo judicial a #mseal reestruturar operacional e
financeiramente, cujo plano foi homologado em ddwerde 2014.

A seguir, registram-se as variagbes das acOesrgnefais (MGEL4) da Mangels
Industrial no periodo donpeachmentverificando-se uma variacdo de 34% (trinta e rguat

por cento). A Companhia possui apenas acdes pnefaig negociadas na BM&FBovespa.

Tabela 8 — CotacBes das Ac¢des Ordinarias da MANGELBIGEL4)

Acéo Cdédigo | Cotacao em 02/12/2014 Cotacdo em 312086 | Variacdo em %
MANGELS o
INDUSTRIAL SA. MGEL4 R$ 2,94 R$ 3,94 34%

Nota 1: O periodo de andlise inicia em 02 de dezembr20dé e termina em 31 de agosto de 2016.
Nota 2 Considerando um grupamento de 3 para 1 na MGELA4.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através dohsife//www.bmfbovespa.com.§2016).

O grafico 10 mostra que as acbes preferenciais dag®ls Industrial (MGEL4)
apresentam uma variagdo positiva de 34% (trintauaro por cento), acompanhando o
movimento de preco do Indicie Bovespa (IBOVESPAprdodo. Cabe mencionar que apds
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meados de julho de 2016 as a¢Oes da empresa dprageierescimento expressivo, na reta

final do processo de saida da autoridade méxinioder Executivo.

Gréfico 10 — Gréfico de Cotacdes das Acbes Prefeais da MANGELS (MGEL4)
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Nota 1: O periodo de analise inicia em 02 de dezembi20dé e termina em 31 de agosto de 2016.
Nota 2 Considerando um grupamento de 3 para 1 na MGELA4.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através donsife//www.fundamentus.com.(2016).

As acOes preferenciais (MGEL4) da Mangels Indust82A estdo listadas no
Segmento Tradicional de Governanca Corporativa, dam Along de 80% (oitenta por
cento), tendo como majoritario a Empresa Mangefs 8om 99,92% (noventa e nove e
noventa e dois décimos por cento) das Ac¢des Oidmar

g) Panatlantica S.A (PATI3 e PATI4)

A Panatlantica S.A € uma empresa do Setor de MateBasicos, Subsetor de
Siderurgia e Metalurgia e Segmento de ArtefatosFdeo e Aco com acgles ordinarias
(PATI3) e preferenciais (PATI4) negociadas na BM&WBspa.

O institucional da Panatlantica S.A (2016) diz quampresa é um moderno Centro de
Servigos dedicado exclusivamente ao processamendagab planos. Tendo sido fundada em
1° de outubro de 1952, a fabrica esta instaladaanarea de 20 hectares, na cidade de
Gravatai, no estado do Rio Grande do Sul.

A empresa possui poucos negocios na BM&FBovespaosagma empresa que agrega
pouco valor ao sécio minoritarios, haja vista ocb&ree Floatnas acdes ordinarias.

A segquir, registra-se as variacbes das acdes oaBn&PATI3) e preferenciais

(PATI4) da Panatlantica no periodoidgpeachmentverificando-se na primeira uma variagao
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de -16% (dezesseis por cento negativo) e na segundavariacdo de 53% (cinquenta e trés
por cento).

Tabela 9 — CotacBes das Acdes Ordinarias (PATI3)Rreferenciais (PATI4) da Panatlantica

Acéo Cobdigo | Cotacdo em 02/12/2015 Cotacdo em 31/08/2016| Variacdo em %

PATI3 R$ 13,00 R$ 10,90 -16%

PATI4 R$ 11,80 R$ 18,00 53%
Nota: O periodo de andlise inicia em 02 de dezembi20dé e termina em 31 de agosto de 2016.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através dohsife//www.bmfbovespa.com.§2016).

PANATLANTICA S.A

O gréfico 11 mostra que as ac¢les ordinarias datiBatiea (PATI3) sofreram uma
queda de 16% (dezesseis por cento), ndo acompanleantvimento de preco do Indicie
Bovespa (IBOVESPA) no periodo. A explicacdo dess@gao negativa deve-se em parte ao
fato das acdes ordinarias da empresa apresentaaeda liquidez eFree Float, que é
quantidade percentual de acdes livres a negociagéoercado, de 1,30% (um, virgula trinta
por cento). A quantidade insignificante de negéc®oso baixo volume prejudicam o
desempenho da acéo, além dos mais os dados funidéistas ndo sdo dos melhores, quando

comparamos com 0s pares do setor.

Gréafico 11 — Gréfico de Cotacdes das Acdes Ordinas da PANATLANTICA (PATI3)

Jan Fev Mar Abr Mai
2016 2016 2016 2016 2016

Jun Ju Ago
2016 2016 2016

Nota: O periodo de andlise inicia em 02 de dezembi20dé e termina em 31 de agosto de 2016.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através dohsife//www.fundamentus.com.f2016).

O grafico 12 mostra que as acbes preferenciaisadatRntica (PATI4) tiveram um
desempenho de 53% (cinquenta e trés por centappEsthando o movimento de pre¢o do
indicie Bovespa (IBOVESPA) no periodo. Contudojfiea-se tratar de uma agdo com baixa
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liquidez e volume de negdcios, que mesmo em unogieide alta especulagdo continuaram a
apresentar pouca negociacédo. O desempenho pdsitvelevado deve-se em parte a questao
sofrivel da liquidez.

Gréfico 12 — Gréafico de Cotacdes das Acdes Preferdas da PANATLANTICA (PATI4)

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago
2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016

Nota: O periodo de andlise inicia em 02 de dezembi20dé e termina em 31 de agosto de 2016.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através dohsife//www.fundamentus.com.f2016).

As acles ordinarias (PATI3) e as acOes preferen¢ii\TI4) da Panatlantica S.A
estao listadas no Segmento Tradicional de Govean@ogporativa, com Tag Along de 80%
(oitenta por cento) nas A¢Bes Ordinarias e preféaes) tendo como majoritario a Empresa L.
P. Acos Comércio e Participacdes Ltda. com 85,9dkerta e cinco e noventa e quatro
décimos por cento) das Acdes Ordinarias.

h) TEKNO S.A. - Industria e Comércio (TKNO4)

A TEKNO S.A. - Industria e Comércio € uma empresédtor de Materiais Basicos,
Subsetor de Siderurgia e Metalurgia e Segmento rtefados de Ferro e Aco com acdes
preferenciais (TKNO4) negociadas na BM&FBovespa.

As informacdes disponiveis no sitio eletrénico @KMNO S.A. - Industria e Comércio
(2016) informam que a Companhia foi fundada em 188Ado a pioneira e maior fabricante
de pré-pintada no Brasil desde 1976. Tem como ipahatividade a aplicagdo de diversos
tipos de revestimentos em bobinas metalicas, caohdeecom a marca KROMA.

A sequir, registram-se as variacdes das acOes@nefais (TKNO4) da TEKNO S.A.

- Industria e Comeércio no periodo dopeachmentverificando-se uma variacdo de -26%
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(vinte e seis por cento negativos). A Companhiayiaspenas agdes preferenciais negociadas
na BM&FBovespa.

Tabela 10 — Cotacgbes das Acdes Ordinarias da TEKNQKNO4)

Acao Cabdigo Cotacao em 02/12/2015 Cotacdo em 31208/6 Variacdo em %

TEKNO S.A | TKNO4 R$ 51,99 R$ 38,25 -26%

Nota: O periodo de analise inicia em 02 de dezembi20d8 e termina em 31 de agosto de 2016.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através donsite//www.bmfbovespa.com.{2016).

A empresa possui apenas acgoes preferenciais (TKN@#¢ando que nao deseja ter
sécio minoritario, conforme a base de dados dat®astm (2016). As acdes preferenciais
sao pouco negociadas, apresentado problemas daeliqu

Uma analise das acdes preferenciais da TEKNO S.Anddstria e Comércio
(TKNO4), conforme grafico 13, mostra uma queda @86 2vinte e seis por cento), ndo
acompanhando o movimento de preco do indicie Bavg#BOVESPA) no periodo. A
explicacdo dessa variacdo negativa deve-se em gafito de a empresa ter liquidez muito
baixa e ter apresentado nos Uultimos anos queda imtisadores fundamentalistas,
especialmente Lucro Liquido e Margem Liquida.

Grafico 13 — Grafico de Cotagdes das Ac¢des Prefedas da TEKNO (TKNO4)
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Nota: O periodo de analise inicia em 02 de dezembi20d8 e termina em 31 de agosto de 2016.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através dohsife//www.fundamentus.com.f2016).

As acbes preferenciais (TKNO4) da TEKNO S.A. - istdié e Comércio estdo
listadas no Segmento Tradicional de Governanca dfatipa, com Tag Along de 80%
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(oitenta por cento), tendo como majoritario a ErsarEstela Madeira do Val com 26,79%
(vinte e seis e setenta e nove décimos por ceatoAddes Ordinérias.

i) Companhia Ferro Ligas da Bahia - FERBASA (FESA3® FESA4)

A Companhia Ferro Ligas da Bahia - FERBASA é umaresa do Setor de Materiais
Bésicos, Subsetor de Siderurgia e Metalurgia e 8atprde Siderurgia com acdes ordinarias
(FESA3) e preferenciais (FESA4) negociadas na BM&FBpa.

O institucional da Companhia Ferro Ligas da BahRERBASA (2016) expbe que a
empresa foi fundada em 23 de fevereiro de 1961 palgenheiro José Corgosinho de
Carvalho Filho. A FERBASA tem suas atividades \ddt para o ramo de mineragéo,
metalurgia e de recursos florestais. E Lider endyig@o de ferroligas e a Unica produtora
integrada de ferrocromo das Américas.

Conforme a secdo de Relagbes com Investidores ag&thia Ferro Ligas da Bahia
— FERBASA (2016), a empresa apresenta verticaleadgé suas operagdes, com
aproximadamente 85% das reservas de cromita dd,Bnasluzindo ligas de cromo e silicio.

A seguir, registram-se as variacdes das acOes aniakn (FESA3) e preferenciais
(FESA4) da Companhia Ferro Ligas da Bahia - FERBA®Aperiodo dampeachment
verificando-se na primeira uma variacdo de 38%tére oito por cento) e na segunda uma
variacéo de 7% (sete por cento).

Tabela 11 — CotagOes das Ac¢des Ordinarias (FESA3Pesferenciais (FESA4) da Companhia Ferro Ligas
da Bahia - FERBASA

Acio Cédiao Cotacdo em Cotacdo em Variagao
& 9 02/12/2015 31/08/2016 em %
COMPANHIA FERRO LIGAS FESA3 R$ 9,00 R$ 12,40 38%
DA BAHIA - FERBASA FESA4 R$ 6,76 R$ 7,26 7%

Nota: O periodo de andlise inicia em 02 de dezembi20dé e termina em 31 de agosto de 2016.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através dohsife//www.bmfbovespa.com.§2016).

O gréfico 14 das ac¢bes ordinarias da FERBASA (FBESA8stra um desempenho
positivo de 38% (trinta e oito por cento), acom@ato 0 movimento de preco do indicie
Bovespa (IBOVESPA) no periodo, bem superior assapdeferenciais (FESA4). A diferenca
entre as duas acOes deve-se ao fato das acoearmsliFESA3) possuirem Tag Along, de
80% (oitenta por cento), enquanto as acoes prefiersr(FESA4) ndo possuem Tag Along.
Os dados fundamentalistas da empresa sao bonsgjaqyoamparado aos seus pares, contudo
as acles ordinarias (FESA3) possuaee Floatde 1,06% (um e seis centésimos por cento),
causando problemas de liquidez. O sécio majorif@ogsui quase totalidade das acdes, razao

pela qual existe facilidade de fechamento do cagittbminio sobre as decisdes da empresa.
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Grafico 14 — Grafico de Cotacdes das A¢bes Ordinas da FERBASA (FESA3)
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Nota: O periodo de andlise inicia em 02 de dezembi20dé e termina em 31 de agosto de 2016.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através dohsite//www.fundamentus.com.f2016).

O grafico 15 mostra que as acdes preferenciaisHRBASA (FESA4) tiveram um
desempenho positivo de 7% (sete por cento). A aiséle Tag Along pode ter contribuido
para seu desempenho abaixo das acdes ordinari@gé8;§a que os dados relativos ao Lucro
Liquido, Receita Liquida e Patrimonio Liquido rédlm bons indicadores fundamentalistas.

Gréfico 15 — Grafico de Cotacdes das Acbes Preferais da FERBASA (FESA4)
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Nota: O periodo de andlise inicia em 02 de dezembi20dé e termina em 31 de agosto de 2016.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através dohsite//www.fundamentus.com.if2016).
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As acfOes ordinérias (FESA3) e as acdes preferen@i&@SA4) da Companhia Ferro
Ligas da Bahia - FERBASA estéo listadas no NivdelGovernancga Corporativa, com Tag
Along de 80% (oitenta por cento) nas Acbes Ordaszare sem Tag Along nas acdes
preferenciais, tendo como majoritario a Fundac&e ftarvalho com 98,80% (noventa e oito
e oitenta décimos por cento) das A¢des Ordinarias.

j) Companhia Siderurgica Nacional (CSNA3)

A Companhia Siderargica Nacional é uma empresaator @le Materiais Basicos,
Subsetor de Siderurgia e Metalurgia e SegmentodiguBgia com acdes ordinarias (CSNA3)
negociadas na BM&FBovespa.

Na secdo de Relacbes com Investidores da Comp&ideairgica Nacional (2016)
consta que a empresa atua em toda a cadeia pdotiaco, desde a extracdo do minério de
ferro, até a producédo e comercializacdo de umadiiada linha de produtos siderdrgicos
de alto valor agregado, incluindo agos planos tales galvanizados e folhas metélicas. E
preciso registrar que o sistema integrado de pémugliado a qualidade de gestdo, faz com
gue a CSN tenha um dos mais baixos custos de fEodlzsiderurgia mundial, tendo seu aco
presente em diversos segmentos da industria.

A segquir, registram-se as variagfes das ac¢Oes aniain (CSNA3) da Companhia
Siderargica Nacional no periodo dmpeachmentverificando-se uma variacdo de 73%
(setenta e trés por cento). A razdo de a Comp&iti@irgica Nacional possuir apenas agdes
ordinarias esta relacionada ao fato da empresa faate do Novo Mercado, que somente

permite a negociacao de acdes ordinarias.

Tabela 12 — CotagGes das Ac¢des Ordinarias da Compgaa Siderurgica Nacional (CSNA3)

Agdo Cédigo | Cotagdo em 02/12/2015 Cotagdo em 31208/6 Va“a&ao em
COMPANHIA
SIDERURGICA CSNA3 R$ 4,98 RS 8,60 730
NACIONAL

Nota: O periodo de analise inicia em 02 de dezembi20d8 e termina em 31 de agosto de 2016.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através donsite//www.bmfbovespa.com.§2016).

O gréfico 16 mostra que as acdes ordinarias da @onig Siderargica Nacional
(CSNA3) apresentaram um crescimento de 73% (segetries por cento), acompanhando o
movimento de preco do indicie Bovespa (IBOVESPA)prdodo. A empresa ja foi uma das
melhores companhias do pais no que tange aosagiféndamentalistas, tendo sido uma das
mais lucrativas do setor. Por ser uma empreseacioadil, que deu lucro durante muitos anos,

a Companhia Siderurgica Nacional € uma acédo meijociada na BM&FBovespa.
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Grafico 16 — Grafico de Cotagdes das Ac¢bes Ordin@as da Companhia Siderargica Nacional (CSNAS3)
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Nota: O periodo de analise inicia em 02 de dezembi20d8 e termina em 31 de agosto de 2016.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através donsife//www.fundamentus.com.l(2016).

As acdes ordinarias (CSNA3) da Companhia Siderarbiacional estédo listadas no
Novo Mercado, com Tag Along de 80% (oitenta port@gntendo como majoritario a
Empresa Vicunha A¢os S.A com 50,29% (cinquentangewe nove décimos por cento) das
Ac0es Ordinarias.

h) Gerdau S.A (GGBR3 e GGBR4)

A Gerdau S.A é uma empresa do Setor de MateridE®s Subsetor de Siderurgia e

Metalurgia e Segmento de Siderurgia com ac¢fes ands (GGBR3) e acdes preferenciais
(GGBR4) negociadas na BM&FBovespa.

A secédo de Relagdes com Investidores da Gerda29¥6) mostra que a empresa €
lider no segmento de acos longos nas Americas edasgrincipais fornecedoras de acos
longos especiais do mundo. A Companhia conta camagpes industriais em 14 paises, nas
Américas, na Europa e na Asia, as quais somam apacicdade instalada superior a 25
milhdes de toneladas por ano. Trata-se da maialadora da América Latina e, no mundo,
transforma, anualmente, milhdes de toneladas dsasem aco. Conta com mais de 110 mil
acionistas, estando listada nas bolsas de valer&&ad Paulo, Nova lorque e Madri.

A seguir, registram-se as variacfes das acOes aviakn(GGBR3) e preferenciais
(GGBRA4) da Gerdau no periodo idapeachmentverificando-se na primeira uma variacao de

54% (cinquenta e quatro por cento) e na segundavanecao de 53% (cinquenta e trés por

cento).
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Tabela 13 — CotagGes das Ac¢des Ordinarias (GGBR3Peeferenciais (GBR4) da Gerdau

Acéo Cddigo Cotacdo em 02/12/2015 Cotacdo em 31A08/6 Variacdo em %
GGBR3 R$ 4,20 R$ 6,45 54%
GERDAU S.A
GGBR4 R$ 5,92 R$ 9,08 53%

Nota: O periodo de analise inicia em 02 de dezembi20d& e termina em 31 de agosto de 2016.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através donsite//www.bmfbovespa.com.2016).

Abaixo, o gréafico 17, destacando as ac¢fes ordméaaGerdau (GGBR3), mostra uma
variacdo positiva de 54% (cinquenta e quatro potodetendo sido uma das acdes mais
comentadas e procuradas pelos especuladores @adepanalise técnica. A Gerdau S.A é
uma tradicional empresa @@mmoditiescom volume elevado de negdcios e liquidez alta.

Em razdo de ser ciclica por natureza, a especutatfie a troca de governo levou a acdo em

nivel de desempenho consideravel.

Gréfico 17 — Gréfico de Cotacdes das Acbes Ordinéas da GERDAU (GGBR3)
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Nota: O periodo de andlise inicia em 02 de dezembi20dé e termina em 31 de agosto de 2016.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através dohsife//www.fundamentus.com.f2016).

O grafico 18, das acbes preferenciais da GerdalBR3( demonstra uma variacao
positiva de 53% (cinquenta e trés por cento), selguios passos das acbes ordinarias
(GGBR3). Por possuirem liquidez elevada, as acaeseatdau tiveram um volume na ponta
compradora maior, fazendo com que as acOes tivedsstaque positivo. A Gerdau foi ao
longo dos anos uma empresa tradicional, quase Rloea Chip possuindo um Patrimonio
Liquido acima de 27 (vinte e sete) bilhdes, razéla gual o mercado negocia muito suas
acdes. E uma companhia que vem focando na redagioaspesas com vendas, gerais e

administrativas, geracao positiva de fluxo de céixa, com otimizac&o do capital de giro.
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Grafico 18 — Grafico de Cotacdes das Ac¢des Prefem@ais da GERDAU (GGBR4)
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Nota: O periodo de analise inicia em 02 de dezembi20d& e termina em 31 de agosto de 2016.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através donsife//www.fundamentus.com.l(2016).

As ac¢les ordinarias (GGBR3) e as acOes preferen@®BR4) da Gerdau S.A estdo
listadas no Nivel 1 de Governanca Corporativa, Tag Along de 100% (cem por cento) nas
Acdes Ordinarias e Preferenciais, tendo como ntajaria Metalirgica Gerdau S.A. com
78,40% (setenta e oito e quarenta décimos por cdatoAcdes Ordinérias.

i) Metalurgica Gerdau S.A (GOAU3 e GOAU4)

A Metallrgica Gerdau S.A é uma empresa do Setdateriais Basicos, Subsetor de
Siderurgia e Metalurgia e Segmento de Siderurgm aQdes ordinarias (GOAU3) e acdes
preferenciais (GOAU4) negociadas na BM&FBovespa.

Consoante consulta a Secdo de Relagbes com Irorestida MetalUrgica Gerdau S.A
(2016), extrai-se que a Sociedade Anbnima se tatamaholding que detém 78,40%
(setenta e oito e quarenta centésimos por centopgi@es ordinarias da Gerdau S.A, o que
corresponde a 98% (noventa e oito) do seu capmtal. tOs outros 2% (dois por cento)
restantes vém da participacdo de 28,7% (vinteceeosete décimos por cento) na Empresa
Aco Villares S.A.

A segquir, registra-se as variacbes das aclOes o@Bng@GOAU3) e preferenciais
(GOAU4) da Metalurgica Gerdau no periodo idpeachmentverificando-se na primeira
uma variacdo de 118% (cento e dezoito por centoa esegunda uma variagdo de 99%

(noventa e nove por cento).
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Tabela 14 — CotagGes das Ac¢des Ordinarias (GOAU3Peeferenciais (GOAU4) da Metallrgica Gerdau

Agéo Cédigo | Cotagdo em 02/12/2016 Cotacdo em 31208/6 Vana(g()ao em
METALURGICA GOAU3 R$ 1,68 R$ 3,66 118%
GERDAU S.A GOAU4 R$ 1,86 R$ 3,71 99%

Nota: O periodo de analise inicia em 02 de dezembi20dé e termina em 31 de agosto de 2016.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através dohsife//www.bmfbovespa.com.§2016).

O grafico 19 demonstra que as acdes ordinarias ekaliigica Gerdau (GOAU3)
apresentaram uma variacdo positiva de 118% (cerdezeito por cento), sendo um dos
destaques da BM&FBovespa no periodo, por apreseatar desempenho elevado,
principalmente por estad cotacdo abaixo o seu P/\fftAco da acdo dividido pelo valor
patrimonial da acdo). A Metalurgica Gerdau S.A éumlding com forte participacdo na
Gerdau S.A, detendo 78,40% (setenta e oito e g@a@ntésimos por cento) das acdes
ordinérias desta, o que faz a cotacdo acompanhamtelesempenho positivo, somando-se a

isso 0 desconto da GOAU3 em relacdo a GGBR3.

Gréafico 19 — Grafico de Cotacdes das Acdes Ordinas da METALURGICA GERDAU (GOAU3)
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Nota: O periodo de andlise inicia em 02 de dezembi20dé e termina em 31 de agosto de 2016.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através donsife//www.fundamentus.com.l(2016).

As acOes preferenciais da Metalurgica Gerdau (GOAWdénforme gréafico 20,
apresentaram uma variacao positiva de 99% (cemtezeito por cento), destacando-se na
BM&FBovespa, embora num percentual um pouco meaorjado das acfes ordinarias
(GOAU3), sobretudo em razéao de esta cotada abaseud?/VPA (preco da acao dividido

pelo valor patrimonial da acao).
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Gréfico 20 — Gréafico de Cotacbes das Acdes Preferais da METALURGICA GERDAU (GOAU4)
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Nota: O periodo de andlise inicia em 02 de dezembi20dé e termina em 31 de agosto de 2016.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através dohsife//www.fundamentus.com.f2016).

As acdes ordinarias (GOAU3) e as acles preferen¢@DAU4) da Metallrgica
Gerdau S.A estao listadas no Nivel 1 de Govern@ugporativa, com Tag Along de 100%
(cem por cento) nas Acbes Ordinarias e Preferendi@ndo como majoritario a INDAC —
Industria, Administracdo e Comércio S.A. com 45,00f6arenta e cinco por cento) das
Ac0es Ordinarias.

j) Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A - USIMIKNS (USIM3, USIM5 e
USIM6)

A Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A - USIM8NA uma empresa do Setor de
Materiais Bésicos, Subsetor de Siderurgia e Majaue Segmento de Siderurgia com acdes
ordinérias (USIM3), acdes preferenciais PN “A” (M5l e acdes preferenciais PN “B”
(USIM6) negociadas na BM&FBovespa.

A secdao de relacbes com investidores da UsinasUBgieas de Minas Gerais S.A —
USIMINAS (2016) informa que a empresa entrou enragiE em 1962, sendo atualmente
um dos maiores grupos siderurgicos brasileiros awacdo em segmentos da cadeia de valor
do aco, a exemplo de mineracéo e logistica, bersyltal, centros de servicos e distribuicdo
e solucdes customizadas para o setor industrial.

A Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A — USIMB8N®016) informa que foi a
primeira empresa a ser privatizada no programaidatizacéo do governo federal, em 1991,

passando a ter capital aberto com ac¢des negociaddb&FBovespa e na Bolsa de Madrid.
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A empresa ainda possui uma linha completa de dan®$ que atende aos mais diferentes
setores da industria brasileira e mundial, contazaio capacidade nominal de producdo de
9,5 milhdes de toneladas/ano e amplo portfélioatteigos no setor de transformacéo do aco,
fabricacdo de bens-de-capital e logistica.

A seguir, registram-se as variagcbes das acdesaniain(USIM3), acbes preferenciais
PN “A” (USIM5) e acdes preferenciais PN “B” (USIM@a USIMINAS no periodo do
impeachmentverificando-se na primeira uma variacao de 13%zé por cento), na segunda
uma variacado de 69% (sessenta e nove por ceng}exgeira uma variacao de 36% (trinta e
seis por cento).

Tabela 15 — CotagOes das Ac¢des Ordinarias (USIM3P)referenciais PN “A” (USIM5) e Preferenciais PN
“B” (USIM6) da Usinas Siderurgicas de Minas GeraisS.A - USIMINAS

Acio codigo Cotacdo em Cotacdo em Variacéo
& 9 02/12/2015 31/08/2016 em %
USINAS SIDERURGICAS USIM3 R$ 6,43 R$ 7,25 13%
DE MINAS GERAIS S.A - USIM5 R$ 2,05 R$ 3,47 69%
USIMINAS USIM6 R$ 2,63 R$ 3,58 36%

Nota: O periodo de analise inicia em 02 de dezembi20d& e termina em 31 de agosto de 2016.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através donsite//www.bmfbovespa.com.§2016).

A USIMINAS é uma empresa que tem boa liquidez m@®es ordinarias (USIM3) e
preferenciais PN “A” (USIM5), contudo as acdes erefciais PN “B” (USIM6) apresentam
poucos negacios diarios, refletindo dificuldadesndgociacdo. Os investidores preferem as
preferenciais PN “A” (USIM5), conforme dados da BMRovespa.

A secédo de relagbes com investidores da USIMINAR 2 informa que o0 consumo
de aco no Brasil e no mundo esta diretamente ligadrescimento econémico, uma vez que
0 aco e seus subprodutos estéo presentes emitddzeatrutura do pais.

O gréfico 21 mostra que as acdes ordinarias da UBAE (USIM3) tiveram
desempenho positivo de 13 (treze por cento), nefleto cenario positivo do impeachment e
o desempenho o minério de ferro. A explicacdo deasacédo das acdes ordinarias (USIM3)
ser menor que as das acoes preferenciais PN “AIMBSe das acdes preferenciais PN “B”
(USIM6) da USIMINAS deve-se ao fato de aquelasstarem mais precificadas em razéo de
possuirem Tag Along de 80% (oitenta por cento)ntdiala disputa do controle acionario
entre a Ternium e a Nippon Steel. Verificado um acen mais promissor, as acoes
preferenciais (USIM5 e USIM6) tiveram maior val@ag&o que as ordinarias (USIM3), uma
vez que a USIM5 e a USIM6 tendem a se beneficiar aomelhora do setor siderdrgico,

tendendo a diminuir a briga pelo controle acionario
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Grafico 21 — Grafico de Cotagdes das A¢bes Ordinas da USIMINAS (USIM3)
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Nota: O periodo de analise inicia em 02 de dezembi20d8 e termina em 31 de agosto de 2016.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através donsife//www.fundamentus.com.l(2016).

O grafico 22 mostra que as acdes preferenciais KNda USIMINAS (USIM5)
apresentaram desempenho positivo de 69 (sesserdgeepor cento), refletindo o cenario
positivo doimpeachmene o desempenho o minério de ferro. A explicac&saeariacao
alta, deve-se ao fato do movimento especulativantguas provaveis melhoras do setor
siderurgico, diminuido os riscos relativos aos [@olas financeiros enfrentados pela empresa
diante da disputa do controle acionario entre ailiar e a Nippon Steel.

As acoes preferenciais PN “A” da USIMINAS (USIM&osas que possuem maior
liquidez da empresa, sendo o volume de negéciosonguande. A briga pelo controle da
empresa assumida pelos sécios majoritarios temudiceido as cotagbes das acgles
preferenciais, o que acabou trazendo uma difergragade entre o valor das acdes ordinarias
e preferenciais.

No mais, uma recuperacdo da empresa a patamardaniantalistas anteriores,
depende da melhora na governanca coorporativag@edio endividamento, melhora do setor
e geracao de lucros ao acionista. A situacao e¢uala ma gestdo, com comprometimento do
capital empregado e prejuizos nos ultimos 02 (damg)s, acrescido da reducdo da receita
liquida. A empresa ja foi um exemplo de compank@aigscimento, mas nos ultimos anos
vem enfrentando dificuldades de geréncia, o queapgue a companhia deve seguir boas

praticas para nao comprometer o negécio realizado.
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Gréfico 22 — Grafico de Cotacdes das AgOes Prefeais PN “A’ da USIMINAS (USIM5)
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Nota: O periodo de analise inicia em 02 de dezembi20d& e termina em 31 de agosto de 2016
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através donsife//www.fundamentus.com.(2016).

A seguir, o grafico 23 mostra que as acbes pretasnPN “B” da USIMINAS

(USIM6) apresentaram desempenho positivo de 36tdtreé seis por cento), refletindo o

cenario positivo dampeachmene o desempenho o minério de ferro. Contudo, h&ede
constatar que a acdo apresenta baixa liquidez, dquemmparada com as ac¢des ordinarias

(USIM3) e preferenciais PN “B” (USIM6) da USIMINAS.
Gréfico 23 — Grafico de Cotacdes das Acbes Preferais PN “B’ da USIMINAS (USIM6)
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Nota: O periodo de analise inicia em 02 de dezembi20d& e termina em 31 de agosto de 2016.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através donsife//www.fundamentus.com.§2016).
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As acdes ordinarias (USIM3), as acOes preferen&ais*A” (USIM5) e as acgles
preferenciais PN “B” (USIM6) da Usinas Siderurgiais Minas Gerais S.A - USIMINAS
estdo listadas no Nivel 1 de Governanca Corpotativa Tag Along de 80% (oitenta por
cento) nas Acdes Ordinarias e sem Tag Along nassapieferenciais PN “A” e PN “B’,
tendo como majoritario a Ternium Investiments §@vm 28,18% (vinte e oito e dezoito

centésimos por cento) das Ac¢des Ordinérias.

5.2 COMPORTAMENTOS DAS ACOES DIANTE DOMPEACHMENT DA EX-
PRESIDENTE DA REPUBLICA DILMA VANA ROUSSEFF

Em 02 de dezembro de 2015, dia da aceitacdo deggoadempeachmentia ex-
presidente da Republica pelo presidente da Canmsr@®dputados, Eduardo Cunha, o indice
Bovespa (Ibovespa) encontrava-se em 44.914 (qaaeeqtiatro mil, novecentos e quatorze)
pontos, e em 31 de agosto de 2016, dia da deébtule Dilma do cargo de presidente da
Republica, o indice Bovespa (Ibovespa) chegou sanpa de 57.901 (cinquenta e sete mil,

novecentos e um) pontos, uma variacao expressmégrene o grafico 24.

Gréfico 24 — Gréafico de Cotagbes do indice Bovesigtbovespa)
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Nota: O periodo de andlise inicia em 02 de dezembi20dé e termina em 31 de agosto de 2016.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através do shigip:/exame.abril.com.br/mercados/cotacoes-
bovespa/indices/BVSP/grafi@016).
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Realizando uma andlise geral das acdes das empiesetor de Materiais Basicos,
Subsetores de Mineracdo (Segmentos de Mineraislibbetée Minerais Nao Metdlicos) e
Siderurgia e Metalurgia (Artefatos de Cobre, Atie$ade Ferro e Aco e Siderurgia) da
BM&FBovespa, percebe-se um crescimento nas cotagimsasionados pelampeachment
da ex-presidente da Republica Dilma Vana Rousbkefffeito um levantamento amplo das

empresas com a finalidade de se chegar a uma séockolida sobre os movimentos de

preco.In verbis

Tabela 16 — Variacdo das CotacBes das Acdes das Eegas do Setor de Materiais Basicos, Subsetores de
Mineracéo (Segmentos de Minerais Metéalicos e MineimNao Metalicos) e Siderurgia e Metalurgia
(Artefatos de Cobre, Artefatos de Ferro e A¢co e Saturgia) da BM&FBovespa

Cot. Cot.
Setor Subsetor Segmento Acéo Cadigo Em Em
02/12/2015| 31/08/2016
BRAP3 R$ 4,80 R$ 8,55
BRADESPAR S.A.
BRAP4 R$ 5,43 R$ 10,28
o S MMX MMXM3 R$ 6,75 R$ 5,28
s | wineracao | TS| ueRACROE
VALE3 R$ 12,94 R$ 16,94
VALE S.A.
VALES R$ 10,39 R$ 14,47
Minerais ~
- CCX CARVAO DA
N/a_o COLOMBIA S.A. CCXC3 R$ 3,56 R$ 1,59
Metalicos
Artefatos de | PARANAPANEMA
Cobre SA PMAM3 R$ 2,28 R$ 1,81
FIBAM
COMPANHIA FBMC4 R$ 2,30 R$ 4,21
INDUSTRIAL
MANGELS MGEL4 | R$294 | R$394
Artefatos de INDUSTRIAL S.A.
Ferro e Ago | PANATLANTICA PATI3 R$ 13,00 R$ 10,90
S.A. PATI4 R$ 11,80 R$ 18,00
TEK,NO SA. -
Siderurgia e INDUSTRIA E TKNO4 | R$51,99 | R$38,25
Metalurgia COMERCIO
CIAFERRO LIGAS | FESA3 R$ 9,00 R$ 12,40
DA BAHIA -
FERBASA FESA4 R$ 6,76 R$ 7,26
CIA
SIDERURGICA CSNA3 R$ 4,98 R$ 8,60
Siderurgia NACIONAL
GGBR3 R$ 4,20 R$ 6,45
GERDAU S.A.
GGBR4 R$ 5,92 R$ 9,08
METALURGICA GOAU3 R$ 1,68 R$ 3,66
GERDAU S.A. GOAU4 R$ 1,86 R$ 3,71
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Tabela 16 — Continuacéo

MINAS GERAIS USIM5 R$ 2,05 R$ 3,47
S.A.-USIMINAS USIM6 R$ 2,63 R$ 3,58

Nota 1: O periodo de andlise inicia em 02 de dezembr20dé e termina em 31 de agosto de 2016.
Nota 2 Considerando um grupamento de 25 para 1 na MMXM3.
Nota 3 Considerando um grupamento de 3 para 1 na MGELA4.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através dohsife//www.bmfbovespa.com.§2016).

Observando-se as 23 (vinte e trés) acdes analijsa8a&lezoito) tiveram variacéo
positiva e 05 (cinco) tiveram variagcdo negativaydseque as acbes que compdem o indice
Bovespa (Ibovespa), que refletem as acdes maisciaeigs, tiveram todas elas variagdes
positivas.

As acdes estudadas que compdem Iindice Bovespae@pay sio as aches
preferenciais da Bradespar S.A (BRAP4), as ac@linaias da Vale S.A (VALE3), as a¢0es
preferenciais da Vale S.A (VALES), as ac¢0es prefeises da Gerdau S.A (GGBR4), as acdes
preferenciais da Metalurgica Gerdau S.A (GOAU4),agdes ordinarias da Companhia
Siderdrgica Nacional (CSNA3) e as acOes preferenéldl “A” da Usinas Siderurgica de
Minas Gerais S.A -USIMINAS (USIM5). Essas ac¢fes @mnjunto representam 12,183%
(doze virgula cento e oitenta e trés por centdpdeespa.

Tabela 17 — Percentual de Variacdo das Cotacdes dagdes das Empresas do Setor de Materiais Basicos,

Subsetores de Mineracdo (Segmentos de Minerais Métds e Minerais Nao Metalicos) e Siderurgia e
Metalurgia (Artefatos de Cobre, Artefatos de Ferroe Ago e Siderurgia) da BM&FBovespa

Variacdo | Variacdo I
. ositiva positiva Varlat_;ao
Setor Subsetor Segmento Cadigo Var. % P or or positiva
P p total
segmento| subsetor
BRAP3 78%
BRAP4 89%
Minerais MMXM3 | -22% 83%
Metalicos MMXM11 5% °
. " 0,
Mineracao VALE3 31% 1%
VALES 39%
o Minerais
Materiais N&o CCXC3 -55% 0% 78%
Basicos Metalicos
Artgggﬁg | pmams | -21% 0%
FBMC4 83%
Siderurgia e MGEL4 34% 81%
Metalurgia | Artefatos de PATI3 16% 60%
Ferro e Aco
PATI4 53%
TKNO4 -26%




Tabela 17 — Continuacéo
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Siderurgia

FESA3 38%
FESA4 7%
CSNA3 73%
GGBR3 54%
GGBR4 53%
GOAU3 118%
GOAU4 99%
USIM3 13%
USIM5 69%
USIM6 36%

100%

Nota 1: O periodo de andlise inicia em 02 de dezembr20dé e termina em 31 de agosto de 2016.

Nota 2 Considerando um grupamento de 25 para 1 na MMXM3.
Nota 3 Considerando um grupamento de 3 para 1 na MGELA4.
Fonte: Dados da pesquisa obtidos através dohsife//www.bmfbovespa.com.§2016).

Dessa forma, conforme demonstrado acima, 78% (seéeaito por cento) das acdes

das empresas do Setor de Materiais Basicos estitlaeileam variacdes positivas, sendo 71%

(setenta e um por cento) no Subsetor de Minerac8t% (oitenta e um por cento) no

Subsetor de Siderurgia e Metalurgia. No mais, hoB®% (oitenta e trés) por cento de

crescimento no Segmento de Minerais Metalicos;teddo ocorrido desempenho positivo no

segmento de Minerais Nao Metalicos, principalmeterazdo de somente existir as acdes
ordinarias da CCX Carvao da Colombia S.A (CCXC®);Segmento de Artefatos de Cobre

nao houve desempenho positivo, especialmente pistirelambém uma U(nica acdo, a
Paranapanema S.A (PMAM3); o Segmento de ArtefatoBeairo e Aco apresentou variacéo

positiva em 60% (sessenta por cento) dos casosSegmento de Siderurgia teve variacoes

positivas em 100% (cem por cento) das empresas.
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6 CONSIDERACOES FINAIS

O presente trabalho teve como objetivo geral arabsimpacto doampeachmentla
ex-presidente da Republica Dilma Vana Rousseffomacdes das acdes das empresas do
Setor de Materiais Basicos, Subsetores de Mineré&égmentos de Minerais Metélicos e
Minerais Nao Metalicos) e Siderurgia e Metalurghatéfatos de Cobre, Artefatos de Ferro e
Aco e Siderurgia) da BM&FBovespa. Realizou-se umsgpisa das cotacdes de fechamento
das acbOes estudadas no periodo avaliado, com astroeggrafico das variagbes
individualizadas.

Dessa forma, os principais resultados da pesqoisanf que oimpeachmenteve
impacto positivo nas cotacdes da maioria acOesedgwesas de Mineracdo, Siderurgia e
Metalurgia da BM&FBovespa. Das 23 (vinte e tréjemcanalisadas, 18 (dezoito) tiveram
variagc&o positiva e 05 (cinco) tiveram variacaoateg, sendo que as a¢gdes que compdem o
indice Bovespa (Ibovespa), que refletem as acdds megociadas, tiveram todas elas
variacdes positivas.

Os dados ainda mostraram que as acdes com ligthnekeam, todas elas, variacbes
positivas. No entanto, algumas ac¢des possuem bqixdez, o que dificulta a analise. Outro
dado interessante é que todas as acdes do segueesiterurgia apresentaram desempenho
positivo, refletindo a forca danpeachmennas acoes tradicionais @@mmodities como
Companhia Siderurgica Nacional (CSNA3), Gerdau (BG&GBR4), Metallurgica Gerdau
(GOAU3/GOAU4) e Usiminas (USIM3/USIM5/USIMS6).

Com relacdo as andlises desta pesquisa devemvaeibseem consideracdo fatores
alheios aoimpeachmentcomo variagdo do preco dos minérios, economigjck® das
commodities ndo podendo, portanto, serem interpretados deafom generaliza-los. No
entanto, esses fatores podem comprometer a qualdiedresultados obtidos.

Este trabalho vem colaborar com o estudo do mermdadapitais do Brasil, de modo a
descrever o modelo de comportamento das acOesedidat eventos especulativos,
especialmente quando ha questdes politicas, ecoagn@ sociais sob enfoque. Como
também, contribuir com os estudos realizados amieente, uma vez que estes nao se
debrucaram sobre o comportamento das acdes deddé@wmrSiderurgia e Metalurgia diante
deimpeachmeng eventos de magnitude equivalente.

Em futuros estudos, pode ser verificado o impaatoindpeachmente eventos
semelhantes em acdes de setores diversos da BM&BBaynos Setores de Bens Industriais,

Construcdo e Transporte, Consumo Ciclico, Consué&w Qiclico, Financeiros e Outros,
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Bens Basicos, Petrdleo, Gas e Biocombustiveis, olegia da Informacéao,
Telecomunicacdes, Utilidade Publica e Nao classifis, uma vez que a pesquisa realizada
neste trabalho limitou-se a estudar apenas o SkoMateriais Basicos, Subsetores de
Mineracdo (Segmentos de Minerais Metalicos e MiseN&o Metalicos) e Siderurgia e
Metalurgia (Artefatos de Cobre, Artefatos de Fexr8co e Siderurgia) da BM&FBovespa,
tendo em vista que a compreensao da especulaca@wvimemtos de mercado nos diversos
setores da bolsa é de fundamental importancia.

Conclui-se que ampeachmentla ex-presidente da Republica Dilma Vana Rousseff
apresentou impactos, na maioria positivos, nag;8etadas acoes das empresas do Setor de
Materiais Bésicos, Subsetores de Mineragcdo (Segweate Minerais Metélicos e Minerais
N&o Metalicos) e Siderurgia e Metalurgia (Artefattes Cobre, Artefatos de Ferro e Aco e
Siderurgia) da BM&FBovespa. Eventos especulativessd natureza possuem profunda carga
valorativa sobre o comportamento da economia, ocguneluz a um forte deslocamento do

indice Bovespa (Ibovespa), que nesse caso foiriagpasitivo.



59

REFERENCIAS

BASTTER.COM.Disponivel em: <https://www.bastter.com>. Acesso &nov. 2016.
BAZIN, Décio.Faca Fortuna com A¢des, Antes que Seja Tard8ao Paulo: Cla, 2005.

BM&FBOVESPA. Disponivel em: <http://www.bmfbovespa.com.br>. Acesso em: 30 nov.
2016.

PERFIL E HISTORICO. Disponivel em:
<http://ri.omfbovespa.com.br/static/ptb/perfil-lusto.asp?idioma=ptb>. Acesso em: 30 nov.
2016.

Quem somosDisponivel em:
<http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/institucionalise-a-bm-fbovespa/quem-somos>.
Acesso em: 30 nov. 2016.

Units. Disponivel em: <http://www.bmfbovespa.com.br/ptsbriicos/market-
data/consultas/mercado-a-vista/units>. Acesso émup8. 2016.

BRADESPAR S.AAPRESENTACAO APIMEC 2016. Disponivel em:
<https://www.bradespar.com.br/Bradespar/statidfiéapresentacoes/Apresentacao_ BRAP
4 APIMEC.pdf>. Acesso em: 01 nov. 2016.

BRAGA, Gustavo Dornelle§ELE(;AO E ANALISE DE UMA CARTEIRA DE ACOES
ATRAVES DO USO DA ANALISE FUNDAMENTALISTA. Disponivel em:
<http://www.lume.ufrgs.br/bitstream/handle/10183/29/000734304.pdf>. Acesso em: 30
nov. 2016.

CCX CARVAO DA COLOMBIA S.A.Relagdes com InvestidoreDisponivel em:
<http://ri.ccx.com.co>. Acesso em: 20 out. 2016.

COMPANHIA DE FERRO LIGAS DA BAHIA — FERBASARelacdes com Investidores.
Disponivel em: <http://www.ferbasa.com.br/defaultapp?idioma=0&conta=28>. Acesso
em: 02 nov. 2016.

Quem somosDisponivel em:
<http://www.ferbasa.com.br/conteudo_pti.asp?idio@&&conta=45&tipo=56164>. Acesso
em: 20 nov. 2016.

COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL - CSNRelagdes com Investidores.
Disponivel em: <http://ri.csn.com.br/default_pt.2isioma=0&conta=28>. Acesso em: 06
nov. 2016.

EXAME. Gréfico Interativo da MMXM11. Disponivel em:
<http://exame.abril.com.br/mercados/cotacoes-b@/aspes/MMXM11/grafico>. Acesso
em: 03 nov. 2016.

Grafico interativo do indice BVSP.Disponivel em:
<http://http://lexame.abril.com.br/mercados/cotado@gespa/indices/BVSP/grafico>. Acesso
em: 03 nov. 2016.



60

FIBAM COMPANHIA INDUSTRIAL S.A. Empresa.Disponivel em:
<http://www.fibam.com.br>. Acesso em: 20 nov. 2016.

Relac¢des com InvestidoreDisponivel em: <http://fibam.riglobal.com.br>. Ases
em: 01 nov. 2016.

FUNDAMENTUS.COM.Disponivel em: <http://www.fundamentus.com.br>. Acesso em: 30
nov. 2016.

GRAHAM, Benjamin.O Investidor Inteligente: Atualizado com novos comentarios de
Jason Zweig; prefacio e apéndice de Warren E. BiRie de Janeiro: Happercollins Brasil,
2016. Traducao de: Lourdes Sette.

GERDAU S.A.Rela¢des com Investidoredisponivel em:
<http://ri.gerdau.com/?idioma=ptb>. Acesso em: 6V.12016.

GERHARDT, Tatiana Engel; SILVEIRA, Denise Tolfo (GIR Métodos de PesquisaPorto
Alegre: Editora da UFRGS, 2009. Disponivel em:
<http://www.ufrgs.br/cursopgdr/downloadsSerie/d&a&lpdf>. Acesso em: 30 nov. 2016.

GIL, Antonio CarlosComo Elaborar Projetos de Pesquiséb. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2010.

HISSA (BASTTER), MauricioA filosofia Bastter de acumular patriménio: como
administrar e investir de maneira eficiente seheim. Rio de Janeiro: Bastter.com, 2013.

HISSA (O PREDADOR), Ricardo Coutinhbl@@ES DE UM MESTRE DA BOLSA. Rio
de Janeiro: Bastter.com, 2009.

LEFEVRE, EdwinREMINISCENCIAS DE UM ESPECULADOR FINANCEIRO. S&o
Paulo: Makron Books do Brasil e Mcgraw-hill, 20I8aducéo e Revisédo Técnica de: Dr.
Roberto Luis Troster. Disponivel em:
<http://www.guiainvest.com.br/dados/documentoUsi/adi9561/Reminiscencias-de-Um-
Especulador-Financeiro-jesse-livermore-Edward-Lefelownload-gratis.pdf>. Acesso em:
30 nov. 2016.

LEMOS, Flavio.Andlise Técnica dos Mercados FinanceirodJm Guia Completo e
Definitivo dos Métodos de Negociacdo de Ativos. Baalo: Saraiva, 2015.

LYNCH, Peter; ROTCHCHILD, Johr© Jeito Peter Lynch de Investir:One Up onWall
Street. S&o Paulo: Saraiva, 2011. Traducao de:Redno Ferreira Santos.

MANGELS INDUSTRIAL S.A.Produtos. Disponivel em:
<http://'www.mangels.com.br/pt/pagina/produtos>. gsmeem: 20 nov. 2016.

Relacdes com InvestidoreDisponivel em:
<http://'www.mangels.com.br/pt/pagina/relacao_comegtidores>. Acesso em: 01 out. 2016.

MMX MINERACAO E METALICOS S.A.Relac6es com Investidoreisponivel em:
<http://www.mmx.com.br/>. Acesso em: 18 out. 2016.



61

O MERCADO E SOBERANO - O PREDADOR. Rio de JaneBastter.com, 2010. P&B.
Disponivel em: <https://www.youtube.com/watch?v=gtZRJQJ1w>. Acesso em: 17 nov.
2016.

PANATLANTICA S.A. Institucional. Disponivel em:
<http://www.panatlantica.com.br/Portugues/institunal.htmI>. Acesso em: 10 nov. 2016.

PARANAPANEMA S.A.Rela¢gbes com InvestidoredDisponivel em:
<https://ri.paranapanema.com.br/Default.aspx>. s@esn: 05 out. 2016.

POVOA, AlexandreVALUATION: COMO PRECIFICAR ACOES. S&o Paulo: Elsevier,
2012.

SCHROEDER, AliceA Bola de Neve: Warren Buffett e o Negécio da VidaRio de
Janeiro: Sextante, 2012. Traducéo de: Fabiano Kldraiia de Almeida e Marcello Lino.

Senado Federal (Orglimpeachment: o julgamento da presidente Dilma Rousseff pelo
Senado Federal. Brasilia: Senado Federal, 20160bigel em:
<http://www12.senado.leg.br/noticias/arquivos/2Q061 3/veja-aqui-o-livro-em-formato-
pdf>. Acesso em: 30 nov. 2016.

SIEGEL, Jeremy JNVESTINDO EM ACOES NO LONGO PRAZO: O GUIA
INDISPENSAVEL O INVESTIDOR DO MERCADO FINANCEIRO..®d. Porto Alegre:
Bookman, 2015. Traducgao de: Beth Honorato.

TALEB, Nassim NicholasA l6gica do cisne negroQO impacto do altamente improvavel. Rio
de Janeiro: Best Seller, 2015. Tradugao de: MaiSelold.

TEKNO S.A. - INDUSTRIA E COMERCIOEmpresa.Disponivel em:
<http://www.tekno.com.br/pages/empresa>. Acesso0&mov. 2016.

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S/A - USIMINASRelacdes com
Investidores.Disponivel em: <http://ri.usiminas.com>. Acesso é@nov. 2016.

VALE S.A. Fact SheetDisponivel em: <http://www.vale.com/PT/investorsfgmny/fact-
sheet/Documents/factsheet2Q16_p.pdf>. Acesso emowL52016.

Relagbes com InvestidoreDisponivel em:
<http://www.vale.com/brasil/PT/investors/Paginatddé.aspx>. Acesso em: 25 out. 2016.



