UNIVERSIDADE FEDERAL DO RIO GRANDE DO NORTE
CENTRO DE ENSINO SUPERIOR DO SERIDO
DEPARTAMENTO DE CIENCIAS EXATAS E APLICADAS
CAMPUS DE CAICO

ALAN HILARIO BARROS DA SILVA

A ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E SUA IMPORTANCIA PARA
O PROCESSO DECISORIO EMPRESARIAL: UM ESTUDO DE CASO ACERCA DA
COMPANHIA DE AGUAS E ESGOTOS DO RIO GRANDE DO NORTE

CAICO
2015



ALAN HILARIO BARROS DA SILVA

A ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E SUA IMPORTANCIA PARA
O PROCESSO DECISORIO EMPRESARIAL: UM ESTUDO DE CASO ACERCA DA
COMPANHIA DE AGUAS E ESGOTOS DO RIO GRANDE DO NORTE

Monografia apresentada ao Departamento de
Ciéncias Exatas e Aplicadas, doentro de
Ensino Superior do Seridd, da Universidade
Federal do Rio Grande do Naortepara
obtencédo do titulo d®acharel em Ciéncias
Contabeis

Orientadbr(a): Prof2. Ms. Luziana Maria
Nunes de Queiroz

CAICO
2015



ALAN HILARIO BARROS DA SILVA

A ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E SUA IMPORTANCIA PARA
O PROCESSO DECISORIO EMPRESARIAL: UM ESTUDO DE CASO ACERCA DA
COMPANHIA DE AGUAS E ESGOTOS DO RIO GRANDE DO NORTE

Monografia apresentada ao Departamento de
Ciéncias Exatas e Aplicadato Centro de
Ensino Superior do Seridé da Universidade
Federal do Rio Grande do Norte, para
obtencdo do titulo d®acharel em Ciéncias
Contébeis

BANCA EXAMINADORA

Prof2, Me Luziana Maria Nunes de Queirod FRN/CERES
Orientadora

Prof. Esp Sécrates Dantas Lope’FRN/CERES
Examinador

Prof. Esp. Ney Fernandes de AratjdFRN/CERES
Examinador



Aos meus @is, pela educacaquemederam,

tornandeme, acima de tudo, uma boa pessoa.



AGRADECIMENTOS

Primeiramente agradeco aos meus peliaria Mbnica @& Silvae Amauri José da
Silva, por me mostrarem que com meu proprio esforco eenm conquistar meus objetivos,

por serem gpilarespara meu crescimento pessoal e profissional.

~

Agradeco ao meu irmdo Audalosé da Silva pel a “presséao” col «
201Q quando eu morava com ele e erayétibulando. Sem as cobrangiedecertamente eu

nao teria sequer passado no vestibular.

Agradeco aos meus outros quatro irmaos, Auriane Maria da Silva, Aurivan Marizio da
Silva, Arivaldo José da Silva e José AudarSilva, por sempre se mostrarem presentes em

minha vida

Agradeco a minha namorada, Samara Kelly Macedo de Azevedo, pelo

companheirismo e pela importancia que representa em minha vida.
Agradeco ao amigo e colega de trabalho Luan David Pereira do Nagzimen

Agradeco aos amigos que fiz dotaos cinco anos deurso e queom certezdevarei

para o resto daida.

Por fim, agradeco a todos que nao foram mencionados aquijuads alguma forma

contribuiram para esta nova fase em minha vida.



“Que o0s vossos esforcos desafiem as
impossibilidades, lembraios de que as grandes
coisas do homerforam conquistadas do que parecia

impossiver.

Charles Chaplin



RESUMO

O presente trabalho tem como objetietratar a situacdo econdémica, patrimonial, operacional
e financeirada Companhia de Aguas e Esgotos do Rio Grande do No@AERN,
concessionaria responsavel pela distribuicdo de agua e coleta e tratamento dg esgoto
presenteem 153 municipios do estado Rio Grande do Norte (RN), constituida sob a forma
de sociedade de economia mistaculada ao Governo do Estado B&. Para isso serdo
utilizadas algumas das técnicas Analise das Demonstragfes Contab@mn o auxiliodas
demonstracdes Balanco Patanial e Demonstracdo do Resultado Hrercicio serdo
utilizadasferramentascomo Analise Vertical, Analise Horizontal, Quocientes de Liquidez,
indices de Endividamento, Andlise Discriminante, entre outyes,serdagesponsaveis pelo
calculo de 224ndices diferentepara que se consigeansmitir a real situacdo da empresa. A
metodologia utilizada no desenvolvimento desta monografia foi pesquisa bibliografica
documental, explicativaguantitativae qualitativapara assim realizar um estudo de caso
entidade utilizando informacdes dos anos de 2012, 2013 e 20idterpretacdo dos
indicadores permite emitir parecénformando que empresa se encontra em situacao
favoravel, especialmente nos indices de endividamditjoidez e capital de giroque
mostram que a BERN possuidividas de curto prazo inferies as de longo praze queo seu
capital préprio é maiodo que suas obrigacfeapesar de uma ligeira queda nalese
discriminante de Elizabetskg os indices de rentabilidade se encontrarelativamente
baixos. Nesse contextdpram dadas sugiesaos seus gestorgmra que a empresa possa
melhorarsuasdeficiéncias.

Palavraschave: Andlise das Demonstracdes ContabeAERN, situacdo econdmieo

financeira.



ABSTRACT

The present work aims to portray the economic situation, assets, financial and op#rating
Companhia de Aguas e EsgotosRlo Grande do Nort€ AERN, concessionaire responsible

for water distribution and sewage collection and treatment, present in 158ipalites in

the State of Rio Grande do Norte (RN), constituted in the form of mixed, linked to the
Government of the State &N. For it will be used some of the techniques of analysis of
financial statements. With the aid of the balance sheet stateamhstatement of income for

the year will be used as Vertical Analysis tools, Horizontal Analysis, liquidity Ratios, Debt
ratios, discriminant analysis, among others, which will be responsible for 22 different indexes
calculation in order to convey threal situation of the companyhe methodology used in
developing this monograph was bibliographical research, documentary, quantitative and
qualitative explanatory, to carry out a case study in the entity using information from the
years 2012, 2013 and 201The interpretation of indicators allows you to issue an opinion
stating that the company is in a favorable situation, especially in debt ratios, liquidity and
working capital, which show that the CAERN has stenn debts less than the long term,
and hat its equity is greater than its obligations despite a slight drop in discriminant analysis
of Elizabetsky and viability indices meet relatively low. In this context, were given
suggestions to managers so that the company can improve its shortcomings.

Keywords: Financial Statement Analysis, CAERN, economic and financial situation.
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1 INTRODUCAO

1.1 CONTEXTUALIZACAO E PROBLBVIATICA DO TEMA

A Companhia de Aguas e Esgotos do Brande no Norte (CAERN) énasociedade
de economia mta com sede em Natatriada em02 de setembrade 1969 pelo entédo
governador do Rio Grande do Norte (RN) Monsenhor Walfredo Dantas Gurgel, a qual presta
servico publico, como concessionéria, de distribuicdo de agua e coleta e tratamento de esgoto

no referido estado.

Com a missao de contribuir para @atidade de vida da populagcéo do Rio Grande do
Norte, satisfazendo suas necessidades de abastecimento de agua e esgotamento sanitaric
respeitando os fatores sociais, econdmicos e ambienta@npanhia, ao longo dos seus 46
anos de existéncia, tornae presente no RN com 165 sistemas de abastecimento de agua e
40 sistemas de esgoto.

Por seruma organizacao de capital mistomaior parte do seu capital é integralzad
pelo Governo do Estado do RN. Contudw@ também capital particular investido nessa
empesa eportanto, ndo sé o poder publico, mas também os sécigsogsaem participacado
acionariatém interesse em conhecer e analisar a sacoedmicefinanceira da CAERN, a
fim de obter informacdes Uteis para o processo de tomada de decisdes.

Segunddudicibus (2010, p. 5) temos que a Analise das Demonstrac6es Contébeis € a
“arte de saber extrair relacdes Utei s, par
relatorios contéabeis tradicionais eNadse sua
contextq notase a importancia desse estudo nas demonstracdes contabeis da CAERN e a
partir dele surge o seguinpeoblema de que forma a Analise das Demonstracées Contabeis
pode retratar a situacdo atual da CAERN e auxiliar seus gestores no pdecéssmda de

decisfes?

1.2JUSTIFICATIVA

Sobre a Andlise das Demonstracdes Contabeis, Ferreira (2010, p. 1) discorre o

seguinte:
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Analise das demonstragde cont abei s, também denominad
“analise das demstracdeseconémicef i nancei ras” oy éaanali
técnica contabil que consiste na decomposicdo, comparacdo e inéprdes
demonstracBes contabeis.

Com ela, a entidade objetiva extrair informacdes das Demonstragbes Financeiras para
a tomada de decie§, corrigir seus pontos fracos e melhorar os pontos fortes, com o intuito de
obter um maiocrescimento. E com a andlise de balancos quegsstsres, colaboradores e

publico em geral podem conheeesituacdo econdmidmmanceirade uma empresa.

No caso da CAERN, a andlise tem vitahportancia para seus acionistas. Cam
utilizacdodessa ferramenta possivel a projecao dos lucesividendos e dos precos das
acdes no mercado, além da possibilidade de prospeccao e atracdo de novos inypsiglores
pequenos e grandes acionistas estdo a procungaeizacéebem sucedidas com potencial
de retorno financeiro. Analise contahilentdo,acaba se tornando um instrumento de grande

utilidade para essas decisoes.

A ferramenta também é importante pai@averno @ Estado do Rio Grande do Norte
- maior interessado na mensuracdo do desempenho da emprege com a avaliacdo dos
aspectos operacionais, econdmicos, financeiros e patrimoniais da CAERN realizada pela
andlise, ele pode avaliar a eficiéncthrgnistrativa e ter uma seguranca maios pacesss
degestédo e tomada de decisao dentr€dapanhia

Comisso, surge a necessidade de realizar um estudo nas demonstracées contabeis da
CAERN, com o intuitode obter informacfes que poderdo ser utilasmghara alesenho de

estratégias e correcao de deficiéncias, contribyiada o sucessta entidade.

1.30BJETIVOS DA PESQUISA

1.3.1 Geral

Realizar uma Andlise das Demonstracdes Contabeis na CAERN a fim de retratar sua

situacao econdmiebnanceira eauxiliar seus gestores no processo de tomadas de decisdes.
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1.3.2 Especificos

| Realizaruma Analise Vertical e Horizontal no Balangco Patrimonial e Demonstragéo
do Resultado do Exercicio da CAERN,;

1 Mostrar se a CAERN tem recursos suficientes para saldardividas com o calculo
dos indices deiguidez;

1 Relacionar a dependéncia da empresa com relacdo ao capital de terceiros com o0s
indices de Endividamento

1 Com os Iindices de Rentabilidade, relatar o retorno dos recursos aplicados;
Medir a eficiéncia na aplagdo de recursos obtidos de terceicom o indice de
Alavancagem Financeira,;

1 Verificar se a CAERN esta entre as empresdgentes ou insolventes com a Andlise
Discriminante;

| Emitir um parecer retratando a situacdo econdmica, patrimoniaka@pnal e
financeira da CAERN;

| Dar sugestdes para que seus gestores possam corrigir eventuais deficiéncias.



20

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1BREVE HISTORICO SOBRE A ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Segundo Marion (2012, p . 6) , “é comum a
Cont 4bei s €é tadao antiga quanto a prépria Co
voltando sua atencao para a principal atividade econémica na época, verificava raimeiram
a variacdo de seu rebanho. Esta era uma forma de analisar a variacdo de sua riqueza

comparando momentos distintos.

Entretanto, “remont a de época mai s re
Demonstracdes Contabeisfdema mais solida, mas a d u |l t M, 201Z, M A) Roisdi
no final do século XIX que banqueiros, para disponibilizar empréstimos a empresas,

solicitavam as deonstragdes financeiras destas.

A Andlise Contébil desenvolvese ainda mais a partir do surgimento dos chamados
Bancos Governameais, 0s quaigpossuem capital majoritariamente publico e obetdeae
politicas governamentaigue passaram a se preocupar ainda mais com a situacao ecendmico

financeira dos tomadores de financiamento.

Atualmente a Andlise das Demonstracbes Contabdé@nouse uma ferramenta
imprescindivel, uma vez que é utilizada por acionistas buscando as melhores empresas para
investir seu capital, nas operacbes a prazo de compra e venda de mercadorias entre as
entidades, pelosgerentes no intuito de avaliar suapasa e seus concorrentes, assim como

pelos funcionérios interessados em identificar a situacdo da companhia onde trabalham.

2.2 DEMONSTRACOES UTILIZADAS NUMA ANALISE FINANCEIRA

Para a realizacdo de uma analise financeira podem ser utilizadssgaistes
Demonstracdes Financeiras, que sao exigidas pela Lei n® 6.404/76, conhecida como Lei das

Sociedades por A¢Oes,suas alteragdes posteriores:

1 Balanco Patrimonial;
1 Demonstracédo do Resultado do Exercicio;

1 Demonstracéo dos Lucros ou Prejuizos Aciathos;
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1 Demonstracdo dos Fluxos de Caixa;

1 Demonstracéo do Valor Adicionado, para empresas de capital aberto.

2.2.1Balango Patrimonial

ludicibus (2012, p. 28klataque o Bal anco Patri moni al (
contas patrimoniais em determinado momento, normalmente no fim do ano ou de um period
prefixado Essa andlise se d&, segumibeiro (2002), de forma qualitativa e quantitati@a
BP écomposto poduas colunasiispostas de modo verticale modo queima representa
Ativo e aoutra o Passivo e o Patrimonio Liquido.

O Ativo compreende todos os direitos e bens da empresa (MATARAZZO, 1998). Nele
sdo demonstrados os recursos que podem ser avaliadalinkeiro e que constituem
beneficios presentes ou futuros para a entidade. Sdo exemplos de bens: maquinas, estoques
terrenos, veiculgentre outrosPorsua vez, sdo exemplos de direitos: duplicatas a receber,

contas a receber, impostos a recuperar, etc

O Passivo evidencia todas as obrigacbes que a empresa tem com terceiros, como
contas a pagar, empréstimd&manciamentos,entre outros Vale salientar que é mais
adequado denomiré de Passivo Exigivel, pois conforme afirma ludicibus (2012, p.“28)
Passivo é uma obrigacao exigivel, isto €, no momento em que a divida vencer, sera exigida

(reclamada) a | iquidacadao da mesma’.

O Patrimbénio Liquido (PL) é a diferenca entre o Ativo e o Passivo Exigivel e
“representa o capital aiempress, tqued atravgs edé cesursos r o |
trazidos de fora da empresa, guer gerados
(MATARAZZO, 1998, p. 43). O PL ¢é acrescido tanto com novos investimentos comoscom

rendimentos advindos de lucros

A estrutur basica do Balango Patrimonial € apresentada a seguir.
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ATIVO

PASSIVO

Ativo Circulante

Passivo Circulante

Ativo Nao Circulante
Realizavel a Longo Prazo
Investimento
Imobilizado
Intangivel

Passivo Nao Circulante

Patrimdnio Liquido
Capital Social
Reservas de Capital
Ajustes de Avaliacdo Patrimonial

Reserva de Lucros

AcOes em Tesouraria

Prejuizos Acumulados

Quadro 01: Estrutura Basica do Balanco Patrimonial
Fonte: Assaf Neto (2010, p. 49)

Na coluna esquerda do BP ns&que o ativo € dividido eAtivo Circulante (AC) e
Ativo ndo Circulante (AnC), onde o primeiro € composto por valores disponiveis para
utilizacdo imedia por parte da entidad@ém de direitos conversiveis em valores disponiveis
(dinheiro) no curto praz(até o fim do exercicioeguinte da empresajomo também valores
de despesas ja pagas por parte da empresa que a beneficiara no exercicio seguinte aquele d
data final do BP (MTARAZZO, 1998), enquanto o segundo, conforme relata Assaf Neto
(2010, p. 54)“ i nc |l ui Il tens de baixa Iliquidez (Il en

aqueles que nao se destinam a venda, revel a

Por sua vez, a coluna do lado direito do BP, além do PL, explicado anteriormente,
contém o Passivo Exigivel, diido em Passivo Circulan{®C), dividas que a empresa deve
pagar até o término do exercicio seguinte dela (curto prazo); e Passivo nao Circulante (PnC),

exigido apds o término do exercicio seguiidagoprazo) (IUDICIBUS, 2012).

2.2.2 Demonstracao d&kesultado do Exercicio

Conforme afirmam Silva e Tristdo (2000), a Demonstracao do Resultado do Exercicio
(DRE) tem o objetivo de expor, de maneira resumida, as operacdes realizadas pela entidade
em um determinado intervalo de tempo, apresentandfnadpo lucro liquido (ou prejuizo)

destaSegue um exemplo da estrutura basica da DRE, segundo Braga (2009):
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Receita Operacional Bruta
(-) Deducdes (devolucdes de vendas, abatimentos e impostos incidentes)
(=) Receita Operacional Liquida
(=) Custo Operacional (de produtos, mercadorias e servicos vendidos)
(=) Lucro (ou orejuizo) Operacional Bruto
(-) Despesas Operacionais (comerciais, administrativas)
(=) Lucro (ou prejuizo) Operacional Liquido
(+ ou-) Receitas e Despesas ndo Operacionais
(+ ou-) Resultado do Exercicio antes do Imposto de Renda
(-) Proviséo para Imposto de Renda/Participactes
(=) Lucro (ou prejuizo) Liquido do Exercicio
Quadro 02: Estrutura Basica da Demonstracdo do Resultado do Exercicio
Fonte: Adaptado de Braga (209 96

A DRE é um commmento do Balanco Patrimonialceseu resultadoar para o

Patrimdnio Liquido.

2.2.3 Demonstracao dos Lucros ou Prejuizos Acumulados

Esta demonstracéevidenciaas alteracbe® 0s motivos da variacdo entre o saldo
inicial e o final da conta Lucros ou Prejuizos Acumulados contida no Patriménio Liquido.
Assaf Neto (2010) diz que o objetivo B@monstracédo dos Lucros ou Prejuizos Acumulados
(DLPA) é mostrara destinacdo do lucraguido do exerciciocomo a parte destinada aos

acionistas e aquela retida pela empresa para a mesma reinvestir.

Saldo Inicial
(+ ou-) Ajustes de Exercicios Anteriores
(-) Parcela de Lucros Incorporada ao Capital Social
(+) Reversbes de Reservas
(+ ou-) Resultado Liquido do Exercicio
(-) Proposta de Destinacdo do Lucro

Transferéncias para Reservas

Dividendos a Distribuir

Juros Sobre o Capital Proprio
(=) Saldo Final

Quadro 03: Estrutura Basica da Demonstracéo dos Lucros ou Préjaironslados
Fonte: Assaf Neto (2010, p. 76)

Para Ribeiro (2002), esta ferramenta apresenta o lucro que foi apurado no exercicio,

demonstrando quais variaveis modificam os dividendos.
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2.2.4 Demonstracao de Fluxo de Caixa

Segundo Br aga (@emonBt@cao dos fludo8 Jle cdixa evidencia as
modificagcdes ocorridas no saldo das disponibilidades (caixa e equivalentes de caixa) da
empresa em determinado periodo, atralbms do
suma, a Demonstracdo do Fluxo de CaiXDVA) visa mostrar como ocorreram as
movimentacOeslo caixae equivalente de caixa de uma empresaum dado periodo de

tempo.

FLUXOS OPERACIONAIS

Resultado Liquido

(+) Depreciacdo

Aumento/Reducéo de Duplicatas a Receber

Aumento enDuplicatas Descontadas

Aumento em Provisdo para Crédito de Liquida¢do Duvidosa
Aumento/Reducdo em Estoques

Aumento/Reducdo em Fornecedores

Reducéo de Salérios a Pagar

Outros

X Y
X X x X x X xx xZ

Caixa Liquido das Atividades

FLUXOS DE INVESTIMENTOS

Pagamento na Compra de Imobilizado
Recebimento pela Venda de Imobilizado
Outros

Caixa Liquido de Investimentos

FLUXOS DE FINANCIAMENTO

Integralizagdo de Aumento de Capital
Amortizac@o de Empréstimos e Financiamentos
Recebimento/Pagamento de Dividendos

Novas Captacdes de Empréstimos e Financiamentos
Outros

B x x x

Caixa Liquido de Financiamentos
AUMENTO/REDUCAO DE CAIXA

SALDO INICIAL DE CAIXA

SALDO FINAL DE CAIXA
Quadro 04: Estrutura Basica Bamonstracao dos Fluxos de Caixa
Fonte: Assaf Neto (2010, p. 85)

RERS B RS > > > >
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2.2.5 Demonstragao do Valor Adicionado

“De manei rDemongskacda ldo Valar Adicionad®VWA) demonstra ao
usuario o quanto cada empresa criou de riqgueza e como distribuiu aos agentericos
gue ajudaram a criar essa r i gGstaederachstra¢ds S A F
complementa asnformacdes prestadas pela DRE, demonstrando a riqgueza adquirida da

empresa e como esta riqueza foi distribuida.

Item CONTAS

RECEITAS
Vendas de mercadorias, produtos e servigcos
(-) Insumos Adquiridos de Terceiros
Materiais consumidos
Outros custos de produtos
Energia
Servigos de terceiros
Outros
3 | =VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)
Retencdes
Depreciagbes
Amortizagbes
Exaustdes
5 | VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3-4)
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
6 | Resultado de equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras
7 | VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5 —6)
DISTRIBUICAAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal encargos
Impostos, taxas e contribuigdes
Juros e aluguéis
Juros sobre capital préprio e dividendos
Juros retidos e prejuizos do exercicio
Quadro 05: Estrutura Basica da Demonstracao do Valor Adicionado
Fonte: Adaptado de Assaf Neto (2010). BaseaamOficio Circular CVM n° 01/00

No presentdrabalho serdo utilizadas apenas as duas primeiras demonstrac¢des citadas,
ja que conforme aponta Marion (2012), a maior énfase é dada ao Balanco Patrimonial (BP) e
a Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE)ym por meio deles séao evidenciadas
de forma objetiva a situacdo financeira da empresa, identificada no BP, e a situagao

econbmica, identificada no BP em conjunto com a DRE.
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2.3 NOTAS EXPLICATIVAS

Conforme é relatado no $ 4° do art. 176, da Lei n° 674804

as demonstracdes serdo complementadas por notas explicativas e outros quadros
analiticos ou demonstracdes contabeis necessarios para esclarecimento da situacao
patrimonial e dos resultados do exercicio.

As notas explicativas mé@ por objetivo acrescentar informacdes as demonstracdes
financeiras, tais como esclarecer os critérios contabeis utilizados pela ergifi@tdeacomo
é feita a composicédo de determinadas contas, os métodos que a empresa utiliza para realizar a
depreciaca de bens, etc.

2.4TECNICAS UTILIZADAS EM UMA ANALISE

Com o auxilio do Balango Patrimonial e da Demonstragdo do Resultado do Exercicio,
podem serealizada as seguintes andlises:

2.4.1 Analise Vertical
De acordo com Bruni (2011, p. 105),

A analise vertical estuda a estrutura de composicao dos itens ao longo do tempo.
Para isso, assume total dos ativos ou total dos passivos e PL igual a 100% no
Balango Patrimonial ou Receitas Liquidas iguais a 100% na DRE e a partir desta
conta assumida cobase (100%) analisa a evolu¢do dos nameros.

Essa analise diz respeito a elementos de um mesmo exercicio e € importante para
avaliar a estrutura de composigioseus itens

2.4.2 Andlise Horizontal

Diferentemente da Analise VerticdAV), a Analise Hazontal (AH) verifica a
evolucéo dos elementos patrimoniais ou de resultado ao longo do tempo. Compara valores de

uma mesma conta ou grupo de contas em exercicios sociais distintos. Conforme preceitua
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Ferreira (2010, p . 2) “ hdis ereeciciesspara @faitd edle d e
comparacao e avaliacdo da evolugao de um determinado componente do patriménio ou do

resul tado”.

2.4.3 indicesde Liquidez

Sado utilizados para avaliar a capacidade de pagamento de obrigacbes, ou seja,
informam se a empres$am recursos suficientes para saldar seus compromissos, considerando

o longo prazo, curto prazo ou prazo imediato. (MARION, 2012)

Os principais indices de Liquidez se dividem em quatro:ci@nte de Liquidez
Corrente (QLQ, Quociente de Liquidez Imediat@LI), Quociente de Liquidez Seca (QLS) e
Quociente de Liquidez Geral (QLG).

2.4.3.1Quocientede LiquidezCorrente

Relaciona quanto em dinheicue a empresa disp@stdo disponiveis, ou entdo que
podem ser conveirgis nocurto prazo em dinheira;omparandacom as dividas de curto
prazo. ludicibus (2010nforma que este é um indice muito divulgado e é considerado o
melhor indicador para se calcular a sii@de liquidez de uma empresa

QLC =

Quadro 06F6rmula do QLC
Fonte: Adaptado de Silva (2013, p. 287)

2.4.3.2Quociente de Liquidez Imediata
Marion (2006) afirma que dndice mostra quanto a entidade possui de dinheiro

disponivel, como em Caixa, Bancos, Aplicacdes de Curtissimo Rtazpara saldar suas

dividas de curto prazo
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QLI =

Quadro 07: Férmula do QLI
Fonte: Adaptado de Padere e Benedicto (2010, p. 152)

2.4.3.3 Quociente de Liquidez Seca

E semelhante ao QLC, com a Unica diferenca de distaque é subtraido do ativo
circulante, sendo, ptanto, um indice mais cauteloso, mostrando um ponto de vista mais real

e critico sobre a capacidade de cumprimento das obrigacdes da erDgresardo com

l udici bus (2010, p . 9 6 )to ddenysatlaa par® se uavediar Vv a

conservadoramente a situacéo de liquidez da empresa. Eliminando os estoques do numerador,

estamos eliminando uma fonte de incertezas’
QLS =

Quadro 08: Féormula do QLS
Fonte: Marion(2006, p. 88)

2.4.3.4 Quociente de Liquidez Geral

Segundo Assaf Neto (2012, p.177) “esse
quanto a | ongo prazo.” E a p auetaiempresaddmelde q u e
liquidar todos os seus compromissos, ja que compara diretamente os bens e direitos da
entidade, ja conversiveis ou que se podem ser convertidos em dinheiro no curto e longo

prazos, em relacdo ao seu Passivo Exigivel

LG =
° b

Quadro 09: Férmula do QLG
Fonte: Adaptado de Assaf Neto (2012, p. 177)
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Onde: RLP = Realizavel a Longo Prazo

2.4.4 Indices de Endividamento

Para ludicibus (2012, p. 97)s @0 quoci entes de muita im
relacdo de dependéncia da empresa com rel acg

Estes indices sadontes geradora de informacdes sobre investimentos e
financiamentos, pois as duas opcdes geram para a empmsage riscos que devem ser

analisados de forma cautelosa

2.4.4.1Capitais de Terceiros Sobre Recursotais

Este indce relaciona o Exigivel Totalom o valor total do Passivo da Empragae
por sua vez composto peldExigivel Total somado a®atriménio Liquido(lUDICIBUS,
2010).

O Iindice Capitais de Terceiros Sobre Recursos Totais (CTRresenta a

porcentagem do endividamento da empresa em relagéo ao total de fundos desta.

CTRT= x 100

Quadro 10: Férmula dGTRT
Fonte:Adaptado de Marion (2006, p. 107)

2.4.4.2Imobilizacao do Patrimdnio Liquido

Hoji (2010) considera que esse indice indica a parcela dos recursos proprios investidos
no Ativo PermanentgAtivo Imobilizado) Ou seja, o indice mtia o percentual do

Patrimonio liquido que esta aplicado no Ativo Permanente da empresa.



30

IPL = . x 100
Ep

Quadro 11: Férmula do IPL
Fonte: Adaptado de Silva (2013, p. 268)

2.4.4.3Capitais de Terceiros Sobre CastProprios

Para Marion (2006, p.1919) indice Capitais de Terceiros Sobre Capitais Proprios
(CTCP)* i ndica quantos reais a empresa possui
Capi t al.JaAudidilpus (ROA0, p.98) relataduee st e quoci ente é um
para retratar o posicionament o da sludiciys,r es a s
nesta mesma obra, afirma tambgne grande parte das em@gsjue vao a faléncia apresenta
um alto indice dETCP.

CTCP = b. x 100

Ep

Quadro 12: Férmula do CTCP
Fonte:Indicibus (2012, p. 98)

2.4.4.4 Composicao de Endividamento

SegundoSi | va (2010, p . 267) , “este indice
devera ser paga a curto prazbo Ou sej a, mostra o percentua

Passivo Circulante em compara¢ao com oESkeu

Se este indice mostrar que a empresa contém mais dividas de curto prazo do que de
longo prazo, podera acarretar em momentos dificeis para e entiadituacées de retragdo
econdmica. (MARION, 2009)
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CE= x 100
b

Quadro 13: Férmula da CE
Fonte: Adaptado de Marion (2006, p. 108)

2.4.5 Indices de Rentabilidade

Conforme Ferreira (2010, p. 1®s indices de rentabilidade sdo empregados na
avaliacdo da lucratividade relativa as atividades da empresa. Dizem respeito ao retorno, na
forma del ucr o, dos r eElasamlsan oa ludros audeddossda empresa em
relacdo aos investimentos tfis, mostrando quanto o capital investido rendeu, indicando

assim qual a sua situacdo econdémica.

2.45.1 Taxa de Retorno sobre Investimentos

A Taxa de Retorno sobre Investimen{@®Rl) indica quanto aempresa obteve de

retorno para determinado valor de Ativo. P
mai s I mportante quociente individual de tod
TRI = b

Quadro 14: Férmula da TRI
Fonte: Adaptado de lucibus (2012, p. 107)

2.4.5.2Taxa deRetorno sobre o Patriménio Liquido

A Taxa deRetorno sobre o Patrimdnio LiquioRPL), de acordo corBruni (2011 p.
214)“ corresponde ao lucro |iquido anual da e

Portantomede o retorno contabil da entidade obtido cdnvestimento dos seus acionistas
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p
Ep
Quadro 15: Férmula da TRPL
Fonte: Marion (2012, p. 132

RSPL =

2.45.3 Giro do Ativo

Conceitua Mgarazzo(2003, p. 42D que o Giro doAtivo (GA) “é um indice de
medicdo da eficiéncia de vendas em relacdo ao investimentototalOu s ej a, o0 i n
a relacéo entre os valores totdés vendas do Ativo da empresaEm outras palavras, guanto
mais for gerado de vendas,consequenteemte, maior for o indicanais eficientemente os

Ativos serao utilizados.

GA=

Quadro 16: Formula do GA
Fonte: Adaptado de ludicibus(2012, p. 106)

2.45.4 Margem Bruta

ParaBruni (2011, p. 18 ) , “est e i ndpecentgem deacpda engddada t a
monetaria de venda que sobrou, apés a empresa ter pago o custo dos seus produtos ou da:
suas mercadoriasPortanto,€ o lucro que a sua empresa recebe depois de pagar osdeustos
producdonecessarios pamgerarseu produtoNo caso da CAERNé o lucro recebido pelo
servigco depois de pagar todos os custos diretos para realizar o servico.

MB =
b

Quadro 17: Férmula da MB
Fonte: Braga (2009, p. 178)
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2.45.5 Margem Operacional

Compara o LucrdOperacional da empresa com seu Lucro Liquido (IUDICIBUS,
2010). Este indice também é calculado na Andliedical da DRE, e se apreserstio ou

baixo dependendo do tipo de empreendimento.

MO =

b

Quadro 18: Férmula da MO
Fonte: Adaptado de Bruni (2011, p. 168)

2.4.5.6 MargemLiquida

“Representa a eficiéncia de despesas
despesas mai or s e (MATARAZAG 2003 pnm42a)e Malgent Liqaida”
(ML) compara o Lucrala enidadeapds a deducdo de todas as despesaso valordas

Vendas LiquidasEvidentemente, quanto maior for o indice, melhor sera para a empresa.

P
p

Quadro 19: Férmula da ML
Fonte:Ferreira (2010, p. 13)

ML =

2.4.6 Indices de Prazos Médios

2.4.6.1 Prazo Médio de Rotacéo de Estoque

O Prazo Médio de Rotacdo de EstodMRE) indica quantos dias em média a
empresa mantém seus produtos estocados até serem vendidos (BRUNI, 2011).
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PMRE = x 360

Quadro 20: Férmula do PMRE
Fonte: Adaptado de Ferreira (2010, p.11)

2.4.6.2 Prazo Médio de Recebimento dendas

Assaf Neto (2010, p. 172) diz qoePrazo Médio de Recebimento de Vendas (PMRV)
calcula a média de quantos dias as empresa espera para receber o valor de suas vendas

prazo.

PMRV = X 360

Quadro 21: Férmula do PMRV
Fonte:Adaptado de Assaf Neto (2010, p. 172)

2.4.6.3 Prazo Médio de Pagamento de Compras

Conforme relata Ferreira (201@),Prazo Médio de Pagamento de Compras (PMPC)
indica quantos dias, em média, a empresa tem para pagar suas obrigacbes com 0s
fornecedores.

PMPC =

Quadro 22: Férmula do PMPC
Fonte: Aaptado de Brun{R011, p. 189)

Como a CAERN é uma empresa prestadora de servicos, e portanto o seu estoque néo é
usado para venda, e sim para ser consumido durante os servi¢os prestados, ndo sera necessar

calcular os indices de Prazos Médios.
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2.4.7 Grau de Alavancagem

Para o presente trabalho&aeitilizado o conceitda Alavancagem Finaeira.

2.4.7.1 Grau deAlavancagem Financeira

Rel ata Ferreira (2010, p . 23) gue “a a
finalidade medir a eficiéncia na aplicacdo de recurbtislas de terceiros e seus reflexos na
melhoria do retorno do capi tai s pr épr i AkRvaricagednuFinaneejraa , 0
(GAF) indica se a empresa esta tendo retorno quanto a utilizacdo do capital de terceiros ou se

seria mais lucrativo para ela utdizcapital préprio em suas atividades financeiras.

ludicibus (2010) relata que uma das férmulas utilizadas para o calculo do GAF é a

apresentada a sequir:

b
Ep

GAF = b

Quadro 23: Férmuldo GAF
Fonte: ludicibus (2012, p. 117

Em sua mesma obra, ludicibus (2010) relata que quando o GAF apresentar resultado
maior que um, significa que o endividamento tem efeito de alavanca, demonstrando, portanto,

resultado favoravel.

2.4.8 Analise do Capital de Giro

Os ciclos operacionais das empresas ocorrem a partir do Capital de Giro. E a

movimentag&o do Capital de Giro que revela o estado patrimonial da entidade.

Assaf Neto (2010, p. 18Heclarague “uma necessi dade de ir
dimensionada é certameniena fonte de comprometimento da solvéncia da empresa, com
reflexos sobre sua posicéo econ@micd e r ent ab i cadadvezdgee o’'capPabde i s

giro sofre algumaransformacd, o objetivo éfazer com que o capital retorne sempre maior
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do que o seu valor no inicio dacld operacional, com o escopo maior de trazer um retorno

financeiro aos acionistas.

Para se calcular os indices do Capital de Giro, as contas do AC e PC dgoBalan
Patrimonial sdo representadas como Ativo Ciclico, Ativo Financeiro, Passivo Ciclico e
Passivo Financeiro. Assaf Neto (2010, p. 184) cita as principais contas dos grupos ciclicos e
financeiros:

1 Ativo Financeiro: disponibilidades, fundo fixo de caixaliGagdes financeiras,
depositos judiciais, restituicdo do IR, créditos de empresas coligadas/controladas,
etc;

1 Ativo Ciclico: duplicatas a receber, provisdo para devedores duvidosos,
adiantamento a fornecedores, estoques, adiantamento para empregadtesimpo
indiretos a compensar (IP1, ICMS), despesas operacionais antecipadas, etc;

1 Passivo Financeiro: empréstimos e financiamentos bancarios de curto prazo,
duplicatas descontas, imposto de renda e contribuicdo social, dividendos, dividas
com coligadas e ctmladas, etc;

1 Passivo Ciclico: fornecedores, impostos indiretos (Pis, Cofins, ICMS, IPI),
adiantamentos de clientes, provisfes trabalhistas, salarios e encargos sociais,
participacBes de empregados, despesas operacionais, etc.

E a partir do conhecimentdessas contas que podem ser calculados tanto a NCG
quanto o ST.

2.4.8.1 Necessidade do Capital de Giro

Através destandicador € possivelevidencia o equilibrio financeiro da empresa,
assim como suas fontes de financiamesgocapital E com o auxilio deste indice que a

empresa se programa para que faitemrecursogara financiasuas atividades.

Matarazzo (1998) diz que nenhuma andlise econéfimaaceira pode deixar de

abordar aNecessidade do Capital de G{NMGC), tamanha é sueportancia.

NCG = Ativo Ciclicq Passivo Ciclico

Quadro 24Férmula da NCG
Fonte: Adaptado de Matarazzo (1998, p. 344)
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Neste indiceMatarazzo (2010)elataque quando o NCGfor maior do que zeto
significa que a empresa deve encontrar fontes adegjdadamanciamento; quando NCG for
igual a zerpa empresa nao terd necessidade de financiareengiro; por fim, quando NCG
for menordo que zerosignifica que a entidade tem mais financiament@sagonais do que
investimentos. Este ultimo cenério indiuma sobra de recursds suas atividadesclicas,

gue poderao ser usados para a em@pkear no mercado financeiro.

2.4.8.2 Saldo em Tesouraria

Quando a empresa dispuseée NCG negativo, significa que a entidade precisa
financiar seu Ativo Ciclico com recursogio ciclicos. (FERREIRA, 201@ a partirdisso
gue surge o conceito do Saldo essdurarigdST), que é a diferenca entre o Ativo Financeiro

e Passivo Financeiro.

ST= Ativo Financeiro z Passivo Financeiro

Quadro 25F6rmula do ST
Fonte: Adaptado de Ferreira (2010, p. 39)

Uma empresa com ST positivo significa que a mesma néo apresenta dependéncia de

empréstimos de curto prazo, e, desta forma, retrataffolyzsceira.

2.4.8.3 Capital Circulante Liquido

AssafNeto (2010¥elatagueo Capital Circulante Liquido (CClse apresenta conm
excedente das aplicacdes em AtivocGlante, em comparacdo as captacbes de recursos

processados constantes no PasSivoulante.

CCL = Ativo Circulante- Passivo Circulante

Quadro 26 Férmula do CCL
Fonte: Assaf Neto (2010, p. 143)
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Uma empresa apresenta seguranca financeira quando o CCL € maior que a NCG, pois,
conforme AssaN et o ( 2 O ldenota pecursds &d#xgessd diante das necessidades de

capital de giro”.

2.4.9 Anélise Discriminante

Segundo Matarazzo (1998, p. 244)

A analisediscriminante constitese numa poderosa técnica estatistica capaz de dizer
se determinado elemento pertence a uma populagdo X wma populacdo Y.
Aplicado a Analise de Balancos, isto significa indicar se uma empresa pertence a
populagdo dos solventes ou & populacédo dos insolventes.

Tratase de uma técnica capaz de calcular evipdo de faléncias de empresas,
classificandeas cano solventes ou insolventes. Entre os diversos moeéegistentegara se
calcular o fator de insolvéncia de uma empresatdo utilizados dois nesta monografia
Modelo de Kanitz e Modelo delizabetsky.

2.4.9.1 Modelo de Kanitz

Matarazzo (1998) afirmgue neste modelo a empresa se encontrara insolvente se seu
Fator de Insolvéncia (FI) for menor do cuBe(trés negativo); quando o indice ficar enfe
(trés negativo) e 0 (zero), a Companhia tera sua classificacdo considerada como indefinida;
por fim, quando seu FI for maior que 0 (zera)entidadesera classificada confolvente.

FI =0,05X + 1,65X2 + 3,55X3 + 1,06X4+ 0,33Xs

Quadro 27Férmula do Fator de Insolvéncia de Kanitz
Fonte: Matarazzo (1998, p. 246)

Onde:
X1 = Taxa deRetorro sobre dPatriménio Liquido
X2 = Quociente de Liquidez Geral

X3 = Quociente Liquidez Seca
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X4 = Quociente Liquidez Corrente
Xs = Quociente dé€articipacé do Capital de Terceiros sobre Recursos Proprios

2.4.9.2 Modelo de Elizabetsky

No Modelo de Elizabetsky ponto critico € 0,5. Com o FI abaixo deste valor a
empresa sera avaliada como insolvente; com o Fl acima, sera solvente (MATARAZZO,
1998).

FI =1,93X+0,20%; + 1,02%; + 1,33+ 1,12%s

Quadro 28Férmula do Fator de Insolvéncia de Elizabetsky
Fonte: Adaptado de Matarazzo (1998)

Sendo:

X1= Lucro Liquido/Vendas Brutas
X, = Disponivel/Ativo Imobilizado
X3 = Contas a Receber/Ativo Total
X4 = Estoques/Ativo Total

X5 = Passivo Circulante/Ativo Total
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3METODOLOGIA

3.1 ABORDAGEMTEORICOMETODOLOGICA DA PESQUISA

Com relacdo aos seus objetivos, a referente pesquisa pode ser classificada como
explicativa, conforme Severino (2007, p. 123):

A pesquisa explicativa é aquela que, além de registravaBar os fendbmenos
estudadosbusca identificar suas causas, seja através da aplicacdo do método
experimental matematico, seja através da interpretacao possibilitada peldesmét
qualitativos.

E justamente o quacontece com a andlise de balancos, visto ajuevés delaé
retratada asituacdo de uma empresagis sdo descobertos eventuais problemas e suas

possiveis causas através dos calculos e interpretacdes dos indices.

A Analise das Demonstragfes Contabeis utiliza instrumentos estatisticos para
converter dados em informacdes rel@eapara que sejam classificadas e interpretafas
iss0, quanto ao tipo de abordagenestudo realizado se enquadra como quantitativa vez
que objetiva traduzir as informacdes em numeros pamggoe classificdos e analisdos
(FILHO, M. e FILHQO E., 2013) e qualitativo, pois conforme Collis e Hussey (2005, .€26)
mas subjetivo e envolve examinar e refletir as perceppdea obter um entendimento de

atividades sociais e humarias.

Quanto aos procedimentos utilizados, a presente pesquesetecaase como um
estudo de casorqueé uma “pesqui sa que se concentra
considerado representativo de um conjunto de casos analogos, por ele significativamente
representativo” ( SEREVI NO, 4 e&tudada o situacB® 1) .
econdmicefinanceira da CAERN, através de célculos de diversos indices, com o auxilio de
suas demonstracdes contabeis, e assim sera solucionado o questionamento do corrente

trabalho.

7

O trabalhotambém se enquadra em uma pesquisdbi ogr 4f i ca, j & que
com base em material ja elaborado, constituido principalmente de livros e @gigo$ f i c 0 s’
(GIL, 2007, p. 44), raterial este de suma importancia parsah@lacéo do referencial teorico,

e uma pesquisa documengabrquanto relata Vergara (2007, p. 48)
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Investigacdadocumental é a realizada em documentos conservados no interior de
orgados publicos e privados de qualquer natureza, ou com pessoas: registros, anais,
regulamentos, circulares, oficios, memorantasancetes, comunicacées informais,
filmes, microfilmes, fotografias, videoteipe, informacdes em disquete, diarios, cartas
pessoais e outros. (VERGARA, 2007, p. 48).

Desta forma, serdo utilizados como documentos as Demonstracdes Contabeis da
CAERN, maisespecificamente o Balanco Patrimonial e a Demonstracdo do Resultado do
Exercicio dos anos de 2012, 2013 e 2014.

3.2 O CONTEXTO DA PESQUISA: ESPACO E SUJEITOS DA INVESTIGACAO

O foco da pesquisa é a Companhia de Aguas e Esgotos do Rio Grande do Natte, a qu
€ responsavel pelo abastecimento de agua e coleta e tratamento de esgotos na quase totalidad
dos municipios norterio-grandenses Como fonte de informacfes para a realizacdo do
trabalho, foram obtidos os seguintes documentos da CAERN: Balango Paitineoni

Demonstracdo do Resultado do Exercicio.

3.3 INSTRUMENTOS DE COLETA E SELECAO DOS DADOS

O trabalho consistira de uma analise detalhada das informacdes constantes no Balango
Patrimonial e a Demonstracdo do Resultado do Exercicio da CAERN dos afdd2d 3
e 2014. Tais demonstracfes estao disponiveis de forma eletrénica e de facil acesso no sitio

<http://www.caern.rn.gov.b¥, na se¢cao Transparéncia.

3.4 PROCEDIMENTOS DE ANALISE E INTERPRETACAO DOS DADOS

Através das demonstracfes contdbeis mencionadas no topico aseéquossivel o
calculo de diversos indices contabeis que possibilitardo o estudo da situacdo econdmico
financeira daCAERN. Também serao utilizados recursos de planilhas eletréaicags do
software Microsoft Office Excel 2010com o intuito deconstruir tabelas gréaficos que

permitirdo proporcionar melhor entendimedts dados obtidos e analisados.
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A seguir serdo apresentados o Balanco Patrimonial e a DemonstoaR@&sultado do

Exercicio da CAERN dos anos de 2012, 2013 e 2@ddservirdode base para a retratacao

econdmicefinanceira da empresam o auxiliodas técnicas da analise contabil.

Ativo do Balanco Patrimonial i Em reais

Contas 2012 2013 2014
Ativo Circulante
Caixa e Equivalentes de Caixa 29.267.553 68.318.238 76.641.250
Contas e Receber de Clientes e Outros| 52.785.076 46.101.051 59.857.675
Recebiveis
Estoques 19.838.277 26.707.480 37.794.592
Impostos e Recuperar 9.600.603 6.003.029 6.457.047
Adiantamentos 374.746 436.131 297.622
Depésitos Judiciais 7.330.953 3.281.206 959.368
Despesas do Exercicio Seguinte - 5.042 3.065
Total do Ativo Circulante 119.197.208 | 150.852.176 | 182.010.619
Ativo Nao Circulante
Contas a Receber de Cliente®w@tros 4.807.364 4.248.130 4.441.234
Recebiveis
Créditos Fiscais 22.621.025 22.621.025 26.975.343
Empréstimos Compulsérios de Combustive 844.864 - 1.820.685
Investimentos 21.171 21.171 21.171
Imobilizado 636.364.954 | 709.879.512 | 789.039.838
Total doAtivo N&o Circulante 664.659.377 | 736.769.838 | 822.298.271
Total do Ativo 783.856.585 | 887.622.014 | 1.004.308.890

Tabela 01: Ativo do Balanco Patrimonial da CAERN de 2012, 2013 e 2014
Fonte:Sitio da CAERN
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Passivo @ Balanco Patrimoniali Em reais

Contas 2012 2013 2014
Passivo Circulante
Fornecedores e Outras Contas e Pagar| 29.857.965 35.052.537 42.540.463
Empréstimos e Financiamentos - - 2.196.699
Obrigagdes Tributarias 4.201.543 7.427.268 6.710.573
Obrigacdes Sociais 13.903.772 14.600.740 17.086.232
Parcelamento de Impostos 5.191.568 1.469.690 1.530.367
Parcelamento Cosern 6.997.606 16.383.239 10.729.669
Total do Passivo Circulante 60.152.453 74.933.475 80.794.003
Passivo N&o Circulante
Empréstimos €&inanciamentos - - 7.613.768
Parcelamento de Impostos 8.899.380 4,195.732 8.043.266
Parcelamento Cosern 130.191.483 | 121.502.480 | 126.746.452
Provisdes para Demandas Judiciais 12.832.482 13.866.940 18.469.251
Receitas Diferidas 65.502.912
Total doPassivo Nao Circulante 151.923.345 | 139.565.151 | 226.375.649
Patriménio Liquido
Capital Social 732.765.733 | 773.885.255 | 833.571.706
Reservas de Capital 117.360.346 | 117.360.346 | 117.360.346
Reservas de Reavaliagdo 3.962.793 3.962.793 3.962.793
PrejuizosAcumulados -323.427.512| -281.771.457| -276.899.779
Adiantamentos para Futuro Aumento de| 41.119.427 59.686.451 19.144.171
Capital
Total do Patrimonio Liquido 571.780.787 | 673.123.388 | 697.139.238
Total do Passivo 783.856.585 | 887.622.014 | 1.004.308.890

Tabela 02: Passivo do Balanco Patrimonial da CAERN de 2012, 2013 e 2014
Fonte:Sitio da CAERN

Demonstracdo do Resultado do Exercicib Em reais

2012 2013 2014
Receita Liguida 380.527.804 | 416.368.504 | 439.719.787
Custo dos Servigos Prestados (181.433.102)| (219.454.458)| (262.193.444)
Lucro Bruto 199.094.702 | 196.914.046 | 177.526.343

Despesas Administrativas

(64.231.991)

(74.772.545)

(85.645.028)

Despesas Comerciais

(112.663.164)

(64.334.130)

(62.377.814)

Lucro Operacional 22.199.548 57.807.371 29.503.501

Receitas Financeiras 1.539.034 3.354.091 5.444.412
Despesas Financeiras (21.156.666) | (17.488.445) | (28.880.132)
Resultado Financeiro Liquido (19.617.632) | (14.134.354) | (23.435.720)

Lucro Lig. antes da Prov. do IRe da CS| 2.581.916 43.673.016 6.067.780
Prov. para IR e CS - (2.016.962) (1.196.102)

Lucro Liquido @ Exercicio 2.581.916 41.656.055 4.871.679

Tabela 03: Demonstracdo do Resultado do Exercicio da CAERN de 2012, 2013 e 2014
Fonte:Sitio da CAERN
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4.1 ANALISE VERTICAL DA CAERN

A partir das demonstracfes explicitadas anteriormente, foi realizada a Analise Vertical
da CAERN.

4.1.1Anélise Vertical do Ativo do BPda CAERN

A AH do Ativo do Balanco Patrimonial ad CAERN apresentou 0s seguintes
resultados:

Ativo do Balanco Patrimonial i Em reais
Contas 2012 AV 2013 AV 2014 AV
Ativo Circulante
Caixa e Equivalentes de
Caixa
ContasaReceber de
Clientes e Outros 52.785.076| 6,73% | 46.101.051| 5,19% | 59.857.675 | 5,96%

29.267.553| 3,73% | 68.318.238| 7,70% | 76.641.250 | 7,63%

Recebiveis
Estoques 19.838.277| 2,53% | 26.707.480| 3,01% | 37.794.592 | 3,76%
Impostos e Recuperar| 9.600.603 | 1,22% | 6.003.029 | 0,68% 6.457.047 | 0,64%
Adiantamentos 374.746 | 0,05% | 436.131 | 0,05% 297.622 0,03%

Depositos Judiciais 7.330.953 | 0,94% | 3.281.206 | 0,37% 959.368 | 0,10%
Despesas do Bxerciclo : 5042 | 000%| 3.065 | 0,00%
eguinte

Total do Ativo Circulante| 119.197.208 15,21%) 150.852.17¢ 17% | 182.010.619| 18,12%
Ativo Néao Circulante
Contas a Receber de
Clientes e Outros 4.807.364 | 0,61% | 4.248.130 | 0,48% | 4.441.234 | 0,44%
Recebiveis
Créditos Fiscais 22.621.025/ 2,89% | 22.621.025| 2,55% | 26.975.343 | 2,69%
Empréstimos

Compulsérios de 844.864 | 0,11% - - 1.820.685 | 0,18%
Combustiveis
Investimentos 21171 | 0,00% | 21171 | 000%| 21.171 | 0,00%
Imobilizado 636.364.954 81,18%)| 709.879.51Z 79,98% 789.039.838| 78,57%
TOta(':ﬁguAlgg’fe NaO | 564 650.377 84,79% 736.760.83¢ 83% | 822.298.271 81,88%
Total do Ativo 783.856.585 100% | 887.622.014 10% | 1.004.308.89( 100%

Tabela 04: Analise Vertical do Ativo do BP da CAERN2®d.2 a 2014
Fonte:Elaboracéo propria

A Andlise Vertical do Ativo do Balanco Patrimonial da CAERN mostra que, mesmo
apresentando uma leve reducdo entre 2012 a 2014, a maioria dos bens e direitos da
Companhia(sempre acima de 80%ge encontra no Ativo Nao Circulante. O maior

responsavel por isso é o seu Ativo Imobilizado, composto por sistemas de abastecimentos de
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dgua e de esgoto sanitario, além de bens de uso geral, conforme é afirmado nas
Demonstracées Financeiras da empresee qm 2012, 2013 e 2014 representaram,
respectivamente, 81,18%, 79,98% e 78,57% do seu Ativo. Total

Em relacdo ao Ativo Circulante, @a®ntas que apresentaram uma maior faixa de
participagdo em rel@ ao Ativo Totalforam Contas a Receber de Clientes etrGs
Recebivis em 2012 (6,73% dotio Total), e Caixa e Equivalentes de Caixa nos dois anos
seguinteg7,7% em 2013 e 7,63% em 2014).

O grafico 01 retrata a variacdo do AC da CAERN em comparagdo ao AnC com o

auxilio da Anélise Vertical.

ANALISE VERTICAL DO ATIVO

84,79% 83% 81,88%

18,12%

15,21% 17%

2012 2013 2014
E ATIVO CIRCULANTE®m ATIVO NAO CIRCULANTE

Gréfico 01:Representacdo Grafica da AV do Ativo do BP da CAERN de 2012 a 2014
Fonte:Elaboragéo propria

4.1.2 Andalise Verical do Passivo do BRla CAERN

A seguir sdo apresentados os resultados da Analise Vertical no Passivo do BP da
CAERN:
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Passivo do Balan¢datrimonial i Em reais
PASSIVO 2012 AV 2013 AV 2014 AV
Passivo Circulante
F°meced°;e§azgu”as CON' 99.857.965| 3,81% 35.052.537 | 3,95% | 42.540.463 4,24%
Emprestimos e ; ; 2.196.699 | 0,22%
Financiamentos
Obrigagdes Tributarias 4.201.543 |0,54%, 7.427.268 | 0,84%  6.710.573 | 0,67%
Obrigacdes Sociais 13.903.772|1,77%| 14.600.740| 1,64% | 17.086.232| 1,70%
Parcelamento de Impostog 5.191.568 | 0,66%| 1.469.690 | 0,17% | 1.530.367 | 0,15%
Parcelamento Cosern 6.997.606 | 0,89%) 16.383.239| 1,85% | 10.729.669| 1,07%
Total do Passivo Circulantg 60.152.453| 7,67%| 74.933.475| 8,44% | 80.794.003| 8,04%
Passivo Nao Circulante
Emprestimos e . 7.613.768  0,76%
Financiamentos
Parcelamento de Impostog 8.899.380 | 1,14%| 4.195.732 | 0,47% | 8.043.266 | 0,80%
Parcelamento Cosern |130.191.48316,61% 121.502.480 13,69% 126.746.454 12,62%
PrOV'Soizé’ii{;SDema”das 12.832.482| 1,64% 13.866.940| 1,56% @ 18.469.251 1,84%
Receitas Diferidas 0,00% 0,00% | 65.502.912| 6,52%
Total do Passivo N&o | 151 953 34£19,380139.565.151 15,72% 226.375.64€ 22,54%
Circulante
Patriménio Liquido
Capital Social 732.765.73393,48% 773.885.255| 87,19%| 833.571.70€ 83,00%
Reservas de Capital 117.360.34€14,97%117.360.346 13,22%| 117.360.346 11,69%
Reservas de Reavaliagdo 3.962.793 | 0,51% 3.962.793 | 0,45% | 3.962.793 | 0,39%
Prejuizos Acumulados (323.427.51241,26%(281.771.457] 31,74%|(276.899.77¢ 27,57%
Adiantamentos para FUtUIC 41 119 457/ 5 2506 59.686.451| 6,72% | 19.144.171 1,91%
Aumento de Capital
Total do Patrimoénio Liquido 571.780.78772,94%673.123.388 75,83%)| 697.139.23€¢ 69,41%
Total do Passivo 783.856.585 100% |887.622.014 1006 [1.004.308.89 100%
Tabela 05: Analise Vertical do Passivo do BP da CAERN de 2012, 2013 e 2014
Fonte:Elaboragéo propria

Podeseconstatar com a AV dPassivague nos trés anos analisados a maior parte do
PassivoTotal da CAERNse encontnea em seu &rimonio Liquida com 72,94% em 2012,
75,83% em 2103 e 69,41etn 2014.Isso é uma situacdo boa, pois mostra que a Companhia
tem recursos suficientes paraitgu suas obrigacdes, tanto de curto prazo quanto de longo
prazo.A maior parte do Plestdem seu Capital Social, porém apresenta diminui¢cdo de sua
representacdo em relacdo ao Passivo Total no intersticio analisa®3,48% em 2012,
passando por 87,19%ne2013, para 83% em 2014%@pesar de ter aumentado ealores
reais. Os Prejuizos acumulados da empresa cainéne 2012 e 2014, onde no primeiro ano
analisadarepresentava 41,46% do Passivo Tqgbalssou representar 31,74% em 2013 e por

ultimo 27,57%em 2014

Quantoao seu Passivo Exigivel, a entidade tem mais diw@dongo prazqg com
19,38%, 15,72% e 22,54% em 2012013 e 2014, respeadmente, do seu Passivo Total
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compostono Passivo ndo Circulante. O aumento de quase 7% dm@m@bo de 2014m
relacdo a 2013 foi ocasionado pela adicdo da conta Receitas Diferidas. O Passivo Circulante
da CAERN tinha7,67% em 20128,44% em2013 e 8,04% em 2014 em relacaoPassivo
Total, representando uma situacdo boa para a CAERN, mostraque a entidadéem um

prazo maior para g@t a maioria de suas obrigacdes

O gréfico @ mostra as variacdes ocorridas?©, PnC &0 PL com a Andlise Vertal.

ANALISE VERTICAL DO PASSIVO

0,
72.94% 75,83%

69,41%

0
19,38% 15 79% 22,54%
72%

7,67% 8,44% 8,04%

2012 2013 2014

B PASSIVO CIRCULANTE® PASSIVO NAO CIRCULANTHE PATRIMONIO LIQUIDO

Gréfico 02: Representacgéo gréafica da AV do Passivo do BP da CAERN de 2012 a 2014
Fonte:Elaboracéo propa

4.1.3Anélise Vertical da DREda CAERN

Concluindo a Andlise Vertical, a referida ferramenta apresentou 0s seguintes
resultados na DRE da CAERN:
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Demonstracdo do Resultado do Exercicio da CAERNEmMm reais
Operacoes 2012 AV 2013 AV 2014 AV
Receita Liquida | 380.527.804| 100% | 416.368.504| 100% | 439.719.787, 100%

Custo dos Servicos| ;g1 433 10] 47,68%) (219.454.458) 52,71% (262.193.444] 59,63%

Prestados
Lucro Bruto 199.094.702| 52,32%| 196.914.046 47,29%)| 177.526.343 40,37%
Despesas (64.231.991)| 16,88% (74.772.545) 17,96%) (85.645.028) 19,48%

Administrativas
Despesas Comercial (112.663.164) 29,61%) (64.334.130)| 15,45% (62.377.814)| 14,19%
Lucro Operacional | 22.199.548 | 5,83% | 57.807.371 | 13,88% 29.503.501 | 6,71%
Receitas Financeira{ 1.539.034 | 0,40% | 3.354.091 | 0,81% | 5.444.412 | 1,24%
Despesas Financeirg (21.156.666) 5,56% | (17.488.445)| 4,20% | (28.880.132) 6,57%
Res”'tf%%i';g‘ame'“ (19.617.632) 5,16% | (14.134.354) 3,39% | (23.435.720) 5,33%

Lucro Lig. antes da  , 5g9 915 | 0689 | 43.673.016 | 10,49% 6.067.780 | 1,38%
Prov.do IR e daCS

Prov. para IR e CS - . (2.016.962) | 0,48% (1.196.102) | 0.27%
LucroLiquido ® |, og1 916 | 0.68% | 41.656.055 | 10,00% 4.871.679 | 1.11%

Exercicio
Tabela 06: Analise Vertical da DRE de 2012, 2013 e 2014
Fonte:Elaboragéo propria

Notase queo Custo dos Servicos Prestadasnentou sua representacdo no periodo
analisado, correspondendo a 47,68% em 2012, 52,71% em 2013 e 59,63% em 2014 de sua
Receita Liquida. Consequentemente, a participacdo do Lucro @d&auBAERNvem caindo,
ja que ele é o resultado da diferenca entre a Receita Liquida e o Custo dos Servicos Prestados

ficando com 52,32%; 47,29% e 40,37% em 2012, 2013 e 2014, respectivamente

O Lucro Operacional teve sua maior participaeéo 2013, com 13,88% a menor
em 2012com 5,83%. Em 2014 sua representacdo em relacdo a Receita Liquida foi de 6,71%
O fato da maior representacdo no Lucro Operacional em relacdo ao Lucro Liquido ter

ocorrido noano de 2013 se deve por causa de suas Despesas Comerciais terem reduzido quase

15% em 2013 se comparado a 2012.

Emrelacdo ao Lucro Liquidopastatase que no ano de 201&ve seu pior resultado
em comparacdooa dois anos seguintesym 0,68%. $to sedeveao elevado percentual de
suas Despesas Comerciaigorrespondend@9,61% de sua Receita Liquida no referido
exercicio Em contrapartidag melhor desempenho do Lucro Liquido Exercicioocorreuno
ano de 2013, correspondendexatamentd 0% da Redéa Liquidg tendo ocorrido por causa

da diminuicdo da representacédo das Despesas Comerciais, que ficou em 15,45% no ano

citado.

Segue na sequéna@agrafico contendo a representacéo grafica da AV da DRE:
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ANALISE VERTICAL DA DRE
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Gréfico 03: Representacgéo grafica da AV da DREAERN de 2012 a 2014
Fonte:Elaboracéo propria

4.2 ANALISE HORIZONTALDA CAERN
Com o auxilio das demonstrac¢des contabeis foi realizada a AH do Balanco Patrimonial

e da Demonstracdo do Resultado do Exercicio da CAERN dos anos de 2013 e 2014,

comparadoso ano de 2012.

4.2.1 Anéalise HorizontalAtivo do BPda CAERN

A Andlise Horizontal do Ativo do Balanco Patrimonial oapou 0s seguintes

resultadosrepresentados na pagina a seguir
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Ativo do Balango Patrimonial

Contas 2012 AH 2013 AH 2014 AH

Ativo Circulante

Ca'xaeggﬁ(';a'emes de 59.267.553 100%| 68.318.238 233,43% 76.641.250  261,86%

Contas e Receber de
Clientes e Outros 52.785.076| 100% | 46.101.051| 87,34%| 59.857.675 |113,40%

Recebiveis
Estoques 19.838.277| 100%| 26.707.480| 134,63% 37.794.592 |190,51%
Impostos e Recuperar | 9.600.603 | 100%, 6.003.029 | 62,53% | 6.457.047 | 67,26%
Adiantamentos 374.746 | 100%| 436.131 |116,38% 297.622 79,42%
Depositos Judiciais 7.330.953 | 100%| 3.281.206 | 44,76% 959.368 13,09%

Despesas do Exercicio 0
Seguinte - 100%  5.042 - 3.065 -

Total do Ativo Circulante | 119.197.208 100%  150.852.17€¢ 126,56% 182.010.619|152,70%

Ativo Nao Circulante

Contas a Receber de
Clientes e Outros 4.807.364 | 100%| 4.248.130 | 88,37%| 4.441.234 | 92,38%

Recebiveis

Créditos Fiscais 22.621.025| 100%| 22.621.025/ 100,00% 26.975.343 | 119,25%
Emprestimos Compulsoric g, g4 | 10005 - . 1.820.685 | 215,50%

de Combustiveis
Investimentos 21.171 | 100%| 21.171 |100,00% 21.171 |100,00%
Imobilizado 636.364.954 100% | 709.879.512 111.55% 789.039.838 123,99%
TOta'C?r?:lﬁg‘r’]?eNao 664.659.377 100% | 736.769.83¢ 110,85% 822.298.271| 123,72%
Total do Ativo 783.856.585 100% | 887.622.014 113.24% 1.004.308.89( 128,12%

Tabela 07: Analise Horizontal do Ativo do BP da CAERN de 2012 a 2014
Fonte:Elaboracgéo propria

A Analise Horizontal mostra que otAo Total da CAERN apresentou um constante
crescimento, com aumento de 13,24% em 2013 e 28h2%014 ambosem relacdo ao ano
de 2012.

Tanto o AC quanto o An@ambém obtiveram um crescimento, com destaque para o
primeiro, que aumentowno periodo analisad®2,7% de seuwvalor total. As maiores
regponsaveis por este aumento foram as coflaxa e Equivalentes de Caixa com
crescimento de 133,43% em 2013 e 161,86% em 2014 e Estoques, que cresceu 34,63% no
primeiro ano e 90,51% no seylo, todos comparado@12.

No AnC, as contas que representaram 0 seu crescimento foCagditos Fiscais,
Empréstimos Compulsérios de Combustiveiimebilizado,com destaque para a ultimae é
a conta de maior valor de todo o ativo, e ao tedoluiu, em comparagcéo ao ano de 2012,
11,55% em 2013 e 23,99% em 2014.

O grafico 04 retrata bem o crescimentatdedo AC quando do AnC.
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ANALISE HORIZONTAL DO ATIVO
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Gréfico 04: Representacéo gréfica da AH do Ativo do BP da CAERN de 2012 a 2014
Fonte:Elaboragéo propria

4.2.2 Analise Horizontal Passivo do B da CAERN

As informacdes obtidas a partir dandlise Horizontal do Passivo do Balanco

Patrimonial da CAERN sdao retratadaseguir
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Passivo do Balanc¢o Patrimonial Em reais

PASSIVO 2012 AH 2013 AH 2014 AH
Passivo Circulante
Fornecedores e Oulr g acy 965 | 10096 35.052.537 | 117,40% 42.540.463 | 142,48%
Contas e Pagar
Emprestimos e : 100% . . 2196.699 | -
Financiamentos
Obrigagtes 4.201.543 | 100%| 7.427.268 | 176,77% 6.710.573 | 159,72%
Tributarias
Obrigacdes Sociais 13.903.772 | 100%| 14.600.740 | 105,01%| 17.086.232 | 122,89%
Parlcrﬁ:;‘o”;teor:o de | 5191.568 | 100% 1.469.690 28.31%  1.530.367 | 29.48%
Parcelamento Coser  6.997.606 | 100%| 16.383.239 | 234,13%| 10.729.669 | 153,33%
Total do Passivo | ¢4 155 453 | 10096 74.933.475 | 124,57% 80.794.003 | 134,32%
Circulante
Passivo Nao
Circulante ) )
Empréstimos e ) ) ) 7 613.768 i
Financiamentos ' '
Parfnf:f‘orgteonsto de | 3899.380 | 100%| 4.195.732 | 47,15%  8.043.266 | 90,38%
Parcelamento Coserl 130.191.483| 100%| 121.502.480| 93.33% | 126.746.452 97,35%
ProvisGes para |4, g35 48 | 100%  13.866.940  108,06% 18.469.251 | 143,93%
Demandas Judiciaig
Receitas Diferidas - - 65.502.912 -
Total do Passivo Na( 1 o1 o553 3451 10096 139.565.151 91.87% | 226.375.649  149,01%
Circulante
Patrimdnio Liquido - - -
Capital Social | 732.765.733) 100%| 773.885.255| 105,61%)| 833.571.706| 113,76%
Reservas de Capita 117.360.346) 100%| 117.360.346] 100,00%| 117.360.346| 100,00%
Reservas de 3.962.793 | 100% 3.962.793 | 100,00% 3.962.793 | 100,00%
Reavaliacdo
Prejuizos Acumuladd (323.427.512) 100% | (281.771.457) 87,12% | (276.899.779) 85,61%
Adiantamentos parg
Futuro Aumento de| 41.119.427 | 100%| 59.686.451 | 145,15% 19.144.171 | 46,56%
Capital
Total E.% Eizt(;'mon'o 571.780.787 100% 673.123.388| 117,72% 697.139.238| 121,92%
Total do Passivo | 783.856.585| 100% | 887.622.014| 113,24% 1.004.308.89( 128,12%

Tabela 08: Analise Horizontal do Passivo do BP da CAERN em 2012, 2013 e 2014
Fonte: Elaboracéo prépria

Como o Passivo do BP é igual ao Ativo, o seu total também apresentou crescimento
constante, com 13,24% em 2013 e 28,12% em 2014.

O PC em comparacdao ano de 2012, cresceu 24,57% em 2013 e 34,32% em 2014,
com apenas uma de suas contas apt@segn qued durante os trés anogle foi a conta
Parcelamento de Impostoque no ano de 2014 representava apenas 29,48% de seu valor

inicial, em 2012, registralo uma queda de mais de 70%.
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O PnCapresentou uma queda em 2013, em relacdo ao ano de 2012, de quase 10%,
porém no ano de 2014 cresceu 49,0196. principais fatores para isto foram as contas
Provisdes para Demandas Judigi@mism aumento de 43,93% em12) e Empréstimos e
Financiamentos e Receitas Diferidas, que apareceram apenas no ultimo ano, registrando,

consegentemente, aumento no valor do total do PassieoGirculante.

Por sua vezno grupo do PLque registrou aumento de 17,72% em 2013 e 21692%
2014, teve como principal fator para isso a integralizacdo de Capital Social por parte dos
sécios, ja que aonta Capital Social registrou aumento de 5,61% e 13,76% em 2013 e 2014,
respectivamente. As contBsejuizos Acumulados Adiantamentos para kub Aumento de
Capital registraram queda, com a Ultima caindo mais de 50% durante o periodo. Por fim, o

restante das contas do PL n&do obtiveram mudancas nos seus valores.

ANALISE HORIZONTAL DO PASSIVO
149,01%

134,32%

124,57% 117.729%121,92%

100,00% 100,00% 100,00%

91,87%

PASSIVO CIRCULANTE PASSIVO NAO CIRCULANTE  PATRIMONIO LIQUIDO

m 2012 m 2013 m2014

Gréfico 05: Representacao gréafica da AH do Ativo do BP da CAERN de 2012 a 2014
Fonte: Elaboracéo prépria

4.2 .3Anélise Horizontal da DRE da CAERN

Concluindo a Andlise Horizontal da CAERMmMse a AH da DREapresentada a

seqguir
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Demonstracdo do Resultado do Exercicio da CAERNEmMm reais

Operacbes 2012 AH 2013 AH 2014 AH
Receita Liquida | 380.527.804) 100%| 416.368.504  109,42% 439.719.787| 115,56%
C“Stgrggfaggg""?m (181.433.102) 100% | (219.454.458] 120,96%) (262.193.444] 144,51%
Lucro Bruto | 199.094.702| 100%| 196.914.046 98,90% 177.526.343] 89,17%
A dr'ﬁﬁfi’gt?;fi‘jas (64.231.991) 100% | (74.772.545) 116,41%) (85.645.028) 133,34%
C%enf’gfi:; (112.663.164] 100% | (64.334.130) 57,10% | (62.377.814) 55,37%
Lucro Operacionall 22.199.548 | 100%  57.807.371 | 260,40%| 29.503.501 | 132,90%
Receitas Financeire 1.539.034 | 100%| 3.354.001 | 217,93%| 5.444.412 | 353,76%
FIiDnzSnpceeSi?alss (21.156.666) 100% | (17.488.445) 82,66% | (28.880.132) 136,51%
Finaﬁ(‘fg#gﬁgui 4o (19.617.632) 100%  (14.134.354) 72,05%  (23.435.720) 119,46%
L'-a“tlgsfgspro"'d 2581.916 | 100% 43.673.016 1691,50% 6.067.780 | 235,01%
Prov. para IR e CS - 100% (2.016.962) | - (1.196.102) -
Lucréxt'g?é?c? Do 5581.916  100% 41.656.055 1613,38% 4.871.679 | 188,68%

Tabela 09: Analise Horizontal da DRE da CAERN de 2012 e 2014
Fonte: Elaboracao prépria

Verificando a Analise Vertical da DRE, constata que sua Receita Liquida vem
apresentandom constante crescimentmm9,42% em 2013 e 15,56% em 2014. Por sua vez,
o Custo dos Servigcos Prestados vem aumentando numa propoa@Eo que ocasionou uma

diminuicao no Lucro Bruto da CAERN, com queda de mais de 10% em 2014.

Quanto as Despesas Administrativas e Operacionais, enquanto aquela permanece
crescendo, com aumento de 33,34% em 2014, esta vem diminuindo, com queda 88%uase
em 2013 e 2014. A queda das Despesas Operacioessaltesg foramas responsaveis pelo

crescimento horizontal déndices do LucroOperacional e Lucro Liquido.

O Lucro Operacional da CAERMgistrou aumento de 160,4% em 2013 e 32,9% em
2014. Osmotivos para odecréscimo enR014 foi o maior vabr do Custo dos Servicos

Prestaos no referido ano, aléma elevacaddas Despesasdministrativas.

Por fim, o LucroLiquido registrou untrescimentale mais de 1500% em 20&3oi
ocasionado pela queda dalor das Despesas Financeiggrincipalmentedas Despesas
Operacionais, como foi ressaltado anteriormeNte ano de2014 o Lucro Liquido também
apresentou crescimentge comparado ao ano de 20¥drém bem mais modesto, com
88,68%.
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No Gréfico 06 pode-se observar o crescimento da Receita Liquida e na sequéncia a

queda do LB, além do destaque do LO e LL no ano de 2013.

ANALISE HORIZONTAL DA DRE

1613,38%

260,40%
188,68%
132,90% 100%

100% 109,42% 115,56%  100% 98,90% 89,17% 100%

RECEITA LIQUIDA LUCRO BRUTO LUCRO OPERACIONAL LUCRO LiQUIDO

m 2012 m 2013 m2014

Gréfico 06: Representacao gréafica da AH da DRE da CAERN de 2012 a 2014
Fonte: Elaboracgédo propria

4.3INDICES DE LIQUIDEZ DA CAERN

Serdo apresentados sequéncia os indices digiliidez da empresa objeto de estudo,

tais como: liquidez corrente, liquidez imediata, liquidez seca e liquidez geral.

4.3.1 Quociente de Liquidez Corrente da CAERN

Quociente de Liquidez Corrente

Formula Ano Calculo Resultado
Ativo Circulante/Passivo 2012 119.197.208/60.152.453 1,98
Circulante 2013 150.852.176/74.933.475 2,01
2014 182.010.619/80.794.003 2,25

Tabela 10: Formula, Calculos e Resultados do QLC da CAERN de 2012, 2013 e 2014
Fonte:Elaboracéo propria

O QLC apresentoarescimentao periodo analisado, gerando resultados satisfatorios.

Em 2012, para cada R$ 1,00 de dividas de curto prazo, a CAERNad&#hH,98 de
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disponibilidadesbens e direitos de curto prazo. P13 este auméou para R$ 2,01 e em

2014 cresceu ainda mais, atingindo R$ 2,25.

LIQUIDEZ CORRENTE

I <5100

2 e I RS2.25
2 | R52,01

2012 S —————— G

R$0,00 R$0,50 R$1,00 R$1,50 R$2,00 R$2,50

m PASSIVO CIRCULANTHE ATIVO CIRCULANTE

Gréfico 07: Representacéo gréafica do QLC da CAERN de 2012 a 2014
Fonte: Elaboracgédo propria

Os numeros mostrgnportanto,que a CAERN tem recursanais do que suficientes

no seu Ativo Qiculante para saldar suas dividas de curto prazo.

4.3.2Quociente de Liquidez Imediatada CAERN

Quociente de LiquidezZimediata

Formula Ano Calculo Resultado
Disponivel/Passivo 2012 29.267.553/60.152.453 0,49
Circulante 2013 68.318.238/74.933.475 0,91
2014 76.641.250/80.794.003 0,95

Tabela 11: Férmula, Calculos e Resultados do QLI da CAERN de 2012, 2013 e 2014
Fonte: Elaboracéo prépria

O QLI mostra que a CAERN detinha, em 20R3,0,49de valor disponivel entCaixa
e Bancos para cada R$ 1 @8 dividas de curto prazBm 2013 o valor subiu para R$ 0,91 e
em 2@4 o indice registrou crescimento de nR$0,04 em relagdo ao ano anterabregando

a marca de R$ 0,9%e disponibilidades para cada R$ 1,00 de dividas de curto prazo.
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LIQUIDEZ IMEDIATA
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Gréfico 08:Representacéo grafica do QLI da CAERN de 2012 a 2014
Fonte: Elaboracao prépria

Apesar de o nUmero apontar para um cergperentementdesfavoravelna pratica

normalmente ndo o €, jA que é mais aconselhageipiesa investir seu dinheiro disponivel

em operacdes mais rentéei

4.3.3Quociente de Liquidez Secaa CAERN

Quociente de Liquidez Seca

Formula Ano Calculo Resultado
Ativo Circulante- 2012 99.358.93160.152.453 1,65
Estoque/Passivo Circulanty 2013 124.144.69674.933.475 1,66
2014 144.216.02/80.794.003 1,78

Tabela 12: Formula, Calculos e Resultados do QLS da CAERN de 2012, 2013 e 2014
Fonte: Elaboracgédo propria

O QLS da CAERN apresentou resultados bastante favoraveis no periodo analisado,
com R$ 1,65 em 2012, R$ 1,66 em 2013 e R$ 1,78 em 2014 parB@®4dda0de dividas de

curto prazo.
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LIQUIDEZ SECA
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Gréfico 09: Representacéo gréafica do QLS da CAERN de 2012 a 2014
Fonte:Elaboracéo propria

Os numeros evidenciam que o estoque da Companhia ndo sera comprometido caso a

empresa queira saldar suas dividas de curto prazo com seus bens e direitos também de curtc

prazo.

4.3.4 Quociente de Liquidez Geratla CAERN

Quociente de liquidez Geral

Formula Ano Calculo Resultadb
Ativo Circulante + 2012 147.470.461/212.075.798 0,70
RLP/PassivEXigivel 2013 177.721.331/214.498.626 0,83
2014 215.247.881/214.498.626 1,00

Tabela 13: Formula, Calculos e Resultados do QLG da CAERN de 2012, 2013 e 2014
Fonte: Elaboracao prépria

O QLG da CAERNapresentou resultado favoravel apenasnwde 2014. Em 2012,
para cada R$ 1,0feal de dividas de curto e longo prazo, a empresauf® R$ 0,70 de
valores conversiveis em dinheiro em curto e longo prazos. Em 2013, este indice aumentou

para R$ 0,83 e por ultimo, em 2014, o indice ficou exatamente em R$1,00.
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LIQUIDEZ GERAL
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Gréfico 10: Representacéo grafica do QLG da CAERN de 2012 a 2014
Fonte:Elaboracéo propria

Os numeros demonstram que apenas no ano de 2014 a CadEiRha bens e direitos
de curto prazo, além de valores conversiveis em dinheiro no longo prazo, para saldar todo o

seu Passivo Exigivel.

4.4INDICES DE ENDIVIDAMENTO DA CAERN

Aqui, serdo apresentadosindices deEndividamentada CAERN, tais comocapitais
de terceiros sobre recursos totamsobilizacdo do patriménio liquidaapitais de terceiros

sobre capitais préprios e composicao de endividamento

4.4.2 Capital de Terceirossobre Recursos Totaisda CAERN

Capital de Terceiros sobreRecursos Totais

Formula Ano Calculo Resultado
(PassiveExigivelPassivo 2012 (212.075.798/783.856.585)*100 27,06%
Total)*100 2013 (214.498.62@87622.014)*100 24.17%
2014 (307.169.652/1.004.308.890)*100 30,59%

Tabela 14: Férmula, Célculos e Resultados do CTRT da CAERN de 2012, 2013 e 2014
Fonte: Elaboracédo prépria
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De acordo com o CTRT, em 2012 o Passivo Exigivel da CAERN correspondia a
27,06% do seu Passivbotal. Em 2013 o indice reduziu para 24,17% e no Ultimo a

analisado subiu para 30,59%, como pode ser observado no gréafico a seguir:

CAPITAL DE TERCEIROS SOBRE RECURSOS TOTAIS

I ——— 100%

201 NN 30,59%

201 N 04.17%

2012 I 27 06%

0,00% 20,00% 40,00% 60,00% 80,00% 100,00% 120,00%

m PASSIVO TOTALE PASSIVO EXIGIVEL

Gréfico 11: Representagéo gréafica do CTRT da CAERN de 2012 a 2014
Fonte: Elaboracao prépria

No geral ess indice demstrauma situacao satisfatéria para a CAERN, podstra
gue 0S Seus recursos proprios sdo superiores as suas dividas de curto prazo somadas as d

longo prazo.

4.4.1 Imobilizagao do Patrimdnio Liquidoda CAERN

Imobilizagdo do Patriménio Liquido

Formula Ano Calculo Resultado
(Ativo 2012 (636.364.954/571.780.7871.00 111,3%
Imobilizado/Patrimbénio | 2013 (709.879.512/673.123.388.00 105,45%
Liquido)*100 2014 (789.039.838/697.139.238 00 113,18%

Tabela 15: Formula, Célculos e Resultados da IPL da CAERN de 2012, 2013 e 2014
Fonte: Elaboracédo prépria

O indice mostra que nos trés anos analisados o valor do Ativo Imobiliz&dERIN

supera o valor de seu PL, conforme é explicitado no grafico 12.
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Gréfico 12: Representacdo gréafica da IPL da CAERN de 2012 e 2014

Fonte: Elaboracao prépria

Aparentemente seria um resultado desfavoravel para a Companhia, porém como o seu

Ativo Imobilizado esta diretamente relacionado a sua ativifladeja que € cmposto de

sistemas de abastecimento de agua e de esgotlestae formanecessita deles para gerar
receitas, o resultado se torna satisfatorio.

4.4.3Capital de Terceirossobre Capitais Propriosda CAERN

Capital de Terceiros sobreCapitais Proprios

Formula Ano Calculo Resultado
(PassiveExigivelPatrimnio 2012 (212.075.798/571.780.787)*100 37,09%
Liquido)*100 2013 (214.498.626/673.123.388)*100 31,87%
2014 (307.169.652/697.139.238)*100 44,06%

Tabela 16: Formula, Calculos e Resultados do CTCP da CAERN de 2012, 2013 e 2014
Fonte: Elaboracgédo propria

Os célculos mostram que de 2012 para 2013 o indice de CTCP da CAERN sofreu uma
consideravel reducéo, caindo de 37,09% do valor do Patrimonio aipard 31,87%. Porém,

em 2014 acabou obtendo crescimento e registrando o maior percentual do periodo analisado,

com 44,06%.
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Gréfico 13: Representacéo grafica do CTCP da CAERN de 2012 a 2014
Fonte: Elaboracao prépria

Apesar do crescimento, 0s numeg®s mostram satisfatériodemonstrando que a
Companhia contém recursos suficientes para quitar aluagacdes emeanarios de curto e

longo prazo.

4.4.4 Composigédo de Endividamentda CAERN

Composicédo de Edividamento

Férmula Ano Célculo Resultado
. . . 2012 (60.152.453/212.075.794.00 28,36%
(Pass'égicitg%ﬂ”gg’ass'vo 2013 (74.933.475/214.498.6PA.00 34,93%
9 2014 (80.794.003/307.169.6%4.00 26,3%

Tabela 17: Férmula, Célculos e Resultados da CE da CAERN de 2012, 2013 e 2014
Fonte:Elaboracéo propria

De acordo com o indice de Composicdo de Endividamento, a menor fatia das
obrigagbes da CAERN se encontra em seu Passivo Circulante, com 28,36% de suas
obrigagdes totais em 2012, subindo para 34,93% em 2013 e reduzindo para 26,3k4,em 20

menor indice do intervalo avaliado.
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Gréfico 14: Representacao grafica da CE da CAERN de 2012 a 2014
Fonte: Elaboracao prépria

Estes nimeros mostram que a CAERN tem um prazo maior para quitar a maioria de

suas obrigac0fes, ja que suas dividasutto prazo representam um baixo percentual de suas

obrigac@es totais.

4.5 INDICES DE RENTABILIDADEDA CAERN

Neste subitem serdo demonstrados os indices de Rentabilidade da CERN

como: taxa de retorno sobre investimentos, taxa de retorno sokredpep liquido, giro do

ativo, margem bruta, margem operacional e margem liquida.

4.5.1 Taxade Retorno sobre Investimentosla CAERN

Taxa de Retorno sobre Investimentos

Formula Ano Calculo Resultado
2012 2.581.916/783.856.585 0,0033
Lucro Liquido/Ativo Total | 2013 41.656.055/887.622.014 0,0469
2014 4.871.679/1.004.308.890 0,0049

Tabela 18: Férmula, Célculos e Resultados da TRI da CAERN de 2012, 2013 e 2014
Fonte: Elaboracédo prépria

A TRI mostra que no ano de 2012 a CAERN registrou um ganho de 0,0033, ou 0,33%,

em relacdo ao valor total do seu ativo. Isto significa paea cada R$ 100,@@ Ativo Total,
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a Companhigyerou um lucro liquido de R$%33; mostrando que retorno foi baixoNo ano
seguinte este indice subiegistrando 0,0469, ou 4,69%. Por ultimo, em 2014, o indice sofreu

queda, ficando em 0,49% de Lucrajllido em relacdo ao Ativo Total.

TAXA DE RETORNO SOBRE INVESTIMENTOS

I ¢
2014
0,0049
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B 0.0469
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0,0033
0 0,2 0,4 0,6 0,8 1 1,2

mATIVO TOTAL m LUCRO LIQUIDO

Gréfico 15: Representacéo grafica da TRl da CAERN de 2012 a 2014
Fonte: Elaboracaprépria

Assim, a TRI da CAERN ratifica que a Companhia apresentou uma baixa
rentabilidade no periodo analisado.

4.5.2 Taxa de Retorno sobre o Patriménio Liquidda CAERN

Taxa de Retorno sobre o Patrimdnio Liquido

Formula Ano Calculo Resultado
Lucro Liquido/Patriménio 2012 2.581.916/571.780.787 0,0045
Liquido 2013 41.656.055673.123.388 0,0619
2014 4.871.679/697.139.238 0,0070

Tabela 19: Formula, Célculos e Resultados da TRPL da CAERN de 2012 a 2014
Fonte: Elaboracéo prépria

Em 2012, para cada R¥0,00 de Patriménio Liquido, a CAERN registrou ganho de
apenas R$ 0,33. No ano seguinte o indice registrou um elevado aumento, se comparado a
2012, porém permanecendo um valor considerado baixo, de R$ 4,69 de Lucro Liquido (LL)
para cada R$ 100,00 de H,.por fim, em 2014, a TRPL, assim como a TR, sofreu reducao,
ficando em R$0,49 de PL para cada R$ 100,00 de LL.
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TAXA DE RETORNO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO
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Gréfico 16: Representacgéo gréfica da TRPL da CAERN de 2012 a 2014
Fonte: Elaboracao prépria

Assim como a TRI, a TRPL retrata a bameatabilidade do LL da CAERN.

4.5.3 Giro do Ativoda CAERN

Giro do Ativo
Formula Ano Calculo Resultado
2012 380.527.804/783.856.585 0,49
Vendas Liquidas/Ativo Tota| 2013 416.368.504/887.622.014 0,47
2014 439.719.787/1.004.308.890 0,44

Tabela 20: Formula, Célculos e Resultados do GA da CAERN de 2012, 2013 e 2014
Fonte: Elaboracéo prépria

Este indice mostra que em 2012, para cada R$ 1,00 real de Ativo Total, a CAERN
vendeu o equivalente a R$ 0,49. Em 2013 o indice reduziu para R$én#2®.4 encolheu
ainda mais, registrando R$ 0,44 para cada R$ 1,00 de Ativo Total.
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Gréfico 17: Representacéo grafica do GA da CAERN de 2012 a 2014
Fonte: Elaboracao prépria

O indice mostra que o ativo da CAERN néo girou no periodo analisado, e isso foi

ocorreu devido ao alto valor do seu Ativo Total, ocasionado pelo Ativo Imobilizado.

4.5.4 Margem Brutada CAERN

Margem Bruta

Férmula Ano Célculo Resultado
2012 199.094.702880.527.804 0,52
Lucro BrutoReceita Liquida| 2013 196.914.046/416.368.504 0,47
2014 177.526.343/ 439.719.787 0,40

Tabela 21: Formula, Célculos e Resultados da MB da CAERN de 2012, 2013 e 2014
Fonte: Elaboracao prépria

A MB da CAERN vemsofrendoum decréscima@onstante no periodo analisado, onde
em 2012 representava 52% de sua Receita Liquida, em 2013 passou a representar 47%,

caindo ainda mais em 2014, atingindo um percentud0ée
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Gréfico 18: Representacéo grafica da MB da CAERN012 a 2014
Fonte: Elaboracao prépria

Como ja explicado na Andlise Vertical e Andlise Horizontal da DRE, essa queda foi

motivada pelo elevado Custo dos Servicos Prestados pela Companhia.

4.5.5 Margem Operacionalda CAERN

Margem Operacional

Formula Ano Calculo Resultado
Lucro Operacional/Receita) 2012 22.199.548880.527.804 0,058
Liquida 2013 57.807.371/416.368.504 0,139
2014 29.503.501/ 439.719.787 0,067

Tabela 22: Formula, Calculos e Resultados da MO da CAERN de 2012, 2013 e 2014
Fonte:Elaboracéo prépria

De acordo com os dados acima, tanto nos calculos guastaepresentacée® d
gréfico, em 2012 o Lucro Operacional da CAERN correspondeu a 5,8% de suas Receitas

Liquidas, subindo para 13,9% em 2013 e sofrendo reducdo em 2014, on@enfi6M%%b.
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Gréfico 19: Representacgéo gréafica da MO da CAERN de 2012, 2013 e 2014
Fonte:Elaboracéo prépria

Sua baixa rentabilidade foi provocada pelo Custo dos Servicos Prestados elevados,

além das Despesas Variaveis.

4.5.6 Margem Liquidada CAERN

Margem Liquida

Formula Ano Calculo Resultado
Lucro Liquido/Receita 2012 2.581.916880.527.804 0,0068
Liquida 2013 41.656.055/416.368.504 0,10
2014 4.871.679/ 439.719.787 0,0111

Tabela 23: Formula, Calculos e Resultados ML da CAERN de 2012, 2013 e 2014
Fonte: Elaboracéo prépria

A ML mostra que em 2012 o Lucro Ligquido da CAERN representou apenas 0,68% de
sua Receita Liquida. No ano de 2013 este indice subiu bastante, regiskato$o10%. No
altimo anoanalisado, houve uma expressiva redugs&ocomparada ao ano anterior, ficando

em 1,11%.
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Gréfico 20: Representacao grafica da ML da CAERN de 2012 a 2014
Fonte: Elaboracao prépria

O baixo indice da ML tem a mesma cadaavio.

4.6 GRAU DE ALAVANCAGEM DA CAERN

A seguir, serdcevidenciadosos graus de comprometimento da CAERN cam

alavancagem financeira.

4.6.1Grau deAlavancagem Financeida CAERN

O GAF apresentou os seguintes resultados, demonstrados na pagieaegee:
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Grau de AlavancagemFinanceira

Formula Ano Calculo

Resultado

C® YPp @

2012 L X YFTW X

C® Ypp o ¢C@udpoq
X W& vap Y u

0,15

, OAOINOEAT
0AOOE| RNDEAT T @udpu v

X A 2013 QX CHY Y
,OADbNO%ﬁﬁ&%EGA@lAA T@U8PLU UL p B YApT
. p T

Vg ca

0,93

[0) 0&00
2014 T@x@ X w ¢ @ UBio g
Pt & TP W Tt

0,21

Tabela 24: Formula, Calculos e Resultados do GAF da CAERN de 2012, 2013 e 2014

Fonte: Elaboracgédo propria

No ano de 2012, o indice teve como resultado 0,15; em 2013, obteve seu maior valor

no periodaanalisadpchegando préximo a yrondeatingiu0,93; por altimo, no ano de 2014

o indiceregistrou0,21.
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Gréfico 21: Representacao grafica do GAF da CAERRQI® a 2014
Fonte: Elaboracédo prépria
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Portanto, o GAF mostra que nos trés anos analisa@osliividamento ndo gera efeito
de alavanca para seus acionistas, semaie rentavel para a CAERN que a empresa utilizasse

capital proprio em suas atividades financeiras, em vez de utilizar recursos de terceiros.

4.7 ANALISE DO CAPITAL DE GIRO DA CAERN

Nesta secao, fage a andlise do capital de giro, saldo em tesouraria e capital circulante

liquido da empresa.

4.7.1 Necesidade do Capital de Giro da CAERN

Necessidade de Capital de Giro

Formula Ano Calculo Resultado
Ativo Ciclico— Passivo 2012 82.598.702 47.963.280 34.635.422
Ciclico 2013 79.252.733 57.080.545 22.172.188
2014 104.410.001 66.337.268 38.072.733

Tabela 25F6rmula, Calculos e Resultados da NCG da CAERN de 2012, 2013 e 2014
Fonte: Elaboracgédo propria

Como se pode vetanto na tabela acima quantm grafico abaixg a CAERN
apreentou resultado de NCG positinos trés anos analisadaesm R$ 34.63342 em 2012,
R$ 22.172.188 em 2013 e R$ 38.072.733 em 2014.

NECESSIDADE DO CAPITAL DE GIRO
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10.000.000 +———— ]

5.000.000 +——— ]

0
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VALOR DO NCG

Gréfico 22 Representacédo grafica da NCG da CAERN de 2012 a 2014
Fonte:Elaboracao propria
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Assim, 0 ativo circulante ciclico € maior que o passivo circulante ciolicmtersticio
analisado, mostrando que a Companhia tird@rsos suficientes para financiar seu ciclo

operacionaéntre 2012 e 2014.

4.7.2 Saldo em Tesourada CAERN

Saldo em Tesouraria

Formula Ano Calculo Resultado
Ativo Einanceiro— Passivo 2012 36.598.506 12.189.174 24.409.332
Financeiro 2013 71.599.444 17.852.929 53.746.515
2014 77.600.618 12.260.036 65.340.582

Tabela 26 Férmula, Calculos e Resultados do ST da CAERN de 2012, 2013 e 2014
Fonte: Elaboracao prépria

O Saldo enfresouraria, além de mostrar resultados positivogrdesanos analisados,
apresentowm crescimento constanteom R$ 24.409.332, R$ 57.746.515 e R$ 65.340.582
em 2012, 2013 e 2014, respectivamente.
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Gréfico 23 Representacgdo grafica do ST da CAERN@#®2 a 2014
Fonte: Elaboracédo prépria

Dessa forma, o ST exprime que a empresa detém ativos financeiros suficientes para

cobrir suas obrigacdes de carater financeiro.
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4.7.3 CapitalCirculante Liquidada CAERN

Capital Circulante Liquido

Formula Ano Calculo Resultado
Ativo Circulante— Passivo 2012 119.197.208 60.152.453 59.044.755
Circulante 2013 150.852.176 74.933.475 75.918.701
2014 182.010.619 80.794.003 101.216.616

Tabela 27Férmula, Calculos e Resultados do CCL da CAERN de 2012, 2013 e 2014
Fonte: Elaboracao prépria

O Capital Circulante Liquido (CCL), si;m como o STalém de demonstrar resultados
positivos, apresenta crescimento no periodo analig&®® 59.044.755 em 2012R$
75.918.701 em 2013 e R$ 101.216.616 em 20dighificando que ha existéncia de recursos

permanentes de financiamenaplicado no ativo circulante, representando um resultado

satisfatério para a empresa.
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Gréfico 24 Representacgédo grafica do CCLEAERN de 2012 a 2014
Fonte: Elaboracéo prépria

Além disso,podese notar qued CCL apresentou resultados maiores que a NCG,
mostrando que a CAERN apresenta seguranca financeira, jA que tem recursos em excesso

diante de suas necessidades de capitgirde
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4.8 ANALISE DISCRIMINANTE DA CAERN

Aqui, utilizam-se os modelos matematicos do Fator de Insolvéncia de Kanitz e de

Elizabetsky para meda grau de solvéncia da empresa.

4.8.1Anélise doModelo de Kanitzna CAERN

Modelo de Kanitz

Formula Ano Célculo Resultado
0,05*0,0045 + 1,65*0,7 + 3,55*1,65 +
2012 1,06*1,98 + 0,33*0,37 9,23
FI =0,05% + 1,65X% + 2013 0,05*0,0619 + 1,65*0,83 + 3,55*1,66 + 95
3,55X;+ 1,06% + 0,33% 1,06*2,01 + 0,33*0,32 !
0,05*0,007 + 1,65*1 + 3,55*1,68 +
2014 1.06%2.25 + 0.33%0,44 10,14

Tabela 28F6rmula, Calculos e Resultadostér delnsolvénciade Kanitz da CAERN de 2012, 2013 e
2014
Fonte: Elaboracao prépria

De acordo com o termdmetro de solvéncia de Kanitz, a CAERN se mostrou solvente
nos trés anos atisados, com o Fempre acima de nove (9,23 em 2012; 9,5 em 2013 e 10,14

em 2014 apresentando crescimento durante o periodo.
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Graéfico 25 Representghio grafica do Fde Kanitz daCAERN de 2012 a 2014
Fonte: Elaboracédo prépria
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Em vista disspdeacodo com este indice, a Companhia est4 se desenvolaeralta

ano, diminundosua possibilidade de falir.

4.8.2Analise doModelo de Elizabetskyna CAERN

Modelo de Elizabesky

Férmula Ano Célculo Resultado
1.93%0,0068 + 0.2*0,046 + 1,02*0,067 4
2012 1.33%0,025 + 1,12%0.0767 0.21
FI=193%+0,20%+ |, | 193%01+ 0,290,096 +1,02°0,052 + 040
1,02% + 1,33X4 + 1,12% 133%0,03 + 1,12*0,0844 :
1,930,011 + 0,2*0,097 + 1,02*0,0596 4
2014 1,33%0,038 + 1,12%0,0804 0.24

Tabela 29F6rmula, Caélculos e Resultadaatér delnsolvénciade Elizabetsky da CAERN de 2012,
2013 e 2014
Fonte: Elaboracgédo propria

O Modelo de Elizabetsky demonstra que a CAERN esta insolvenitetersticio de
2012 a 2014 mantendese, durante o intervaglcsempe abaixo de 0,5 que é o fator de

insolvéncia de Elizabésy.
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Gréfico 26 Representacédo grafica do FI de Elizabetsky da CAERN de 2012, 2013 e 2014
Fonte: Elaboracao prépria

A razéo que ocasionou a situacao de insolvéncia da CAERN no intenaisado foi

principalmente o baixo valor de seu LL, provocado pasdespesas Fixas e Variaveis.
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5 PARECER

A Andlise Vertical retratou que a maioria do valor dtvé Total da CAERN se
encontra em seu Ativo ndo Circulanteptivado pela altaquantiade seu imobilizado. No
PassivoTotal, a maior parte de seu valor esta drithdénioLiquido gracas ao elevado valor
do Capital Social, represeando smpre acima de 83% do valor dabtdo passivo da
CompanhiaQuanb as obrigacdes, a maioria se @mca no longo prazo, demonstrando que a
Companhia tem um prazo maior para quitar a maioria de suas dividas. Na DRE, grande parte
de sua Receita Liquida € consumida pelo Custo dos Servicos Prestadespdsas variavei

também consumem um alto valor dReceitas Liquidas da entidade.

A Analise Horizontal demonstra que o valor patrimonial da CAERN aumentou no
decorrer dos anos analisados, crescendo ao todo 28,%@perando montantede um bilhdo
de reais em 2014No Ativo, a conta que mais cresceu faiXa e Equivalentes de Caixa,
registrando 161,86% de aumento. JA4 no Passivo foram as Obrigacdes Tributarias, com
59,72%. A ultima demonstracdo éieada na AH foi a DRE. Nela, gése observar que a
Receita Liquida da CAERN apresentou crescimento constamt&m o Custo dos Servicos
Prestados aumentaram em proporcdo mamyistrando diminuicdo de seu Lucro Bruto
Nesta Ultima demonstracdo, o destaque vai para o Lucro Liquido de 2013, com crescimento
horizontal acima de 1500% em relacdo a 2@t2asionadpela reducédo de mais de 40% das

Despesas Operacionais e de quase 20% das Despesas Financeiras da empresa no referido anc

Nos indices de Liquidez, o unico quociente com resultado aquém do esperado foi o
QLG dos anos de012 e 2013. No entanto, de maneaiexal, os Quocientes de Liquidez
apresataram resultados satisfatérios, destaceswl@ QLC, pois € considerado o melhor
indicador para se calcular a situacao de liquidez de uma empresa, e desta forma mostrou que a
CAERN tem no AC recursos mais do que cefites para quitar suas obrigacdes de curto

prazo.

De acordo com ®indices de Endividamentofoi exposb que o Passivo Circulante da
Companhia apresenta numeros menores que o Passivo nédo Circulante. Assim, a CAERN tem
um prazo maior para quitar a maioda sua obrigacbesNa IPL, foi retratado que o Ativo
Imobilizado da entidade tem um valor maior do que seu PL, motivado devido ao Imobilizado
da empresa ser composto de sistemas de abastecimento de dguas e de tratamento de esgoto

vital para a prestacains servicos da@npanhia
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Os indices de Rentabilidade demonstraram valores considerados. lsgroscorreu
em virtude doalto custo dos servigos prestados pela CAERMadoao elevado valor de
suas despesas variaveis, que consumiram juntos valoremsepa 90% da Receita Liquida
da entidade em cada um dos anos analisados. No ano de 2013, apesar de relativamente baixo
0 Lucro Liquido da Companhia representou 10% de sua Receita Liquida, se destacando em
relacéo a 2012 e 2014.

Nos indicesdo Grau deAlavancagem, o GAF mostrou que o endividato da
Companhia ndo resultam efeito de akenca para seus acionistas. Re$srma, é mais

indicado que a empresa utilize capital proprio para suas operagdes financeiras.

Na analise do Capital de Giro fevidenciac, mais uma vez, que a CAERN tem
recursos suficientes para quitar swdrigacoes, ja que a NCG, o 8 CCL apresentaram,
todos, resultadopositivos Além disso, o CCL foi maior do que a NCetificandoque a
CAERN tem seguranga financeireisto que contém recursos em excesso diante de sua
necessidade de capital de giro.

Por ultimo, o Fator de Insolvéncia de Kanitz demonstrou que a CAERN se encontra
solvente, conresultadosbastantesatisfatérios, sempre acima de dhde o ponto critico é
zero. Pooutro ladosegundo o File Elizabestky, influenciado pelo LL considerado baixo em
relacdo as Receitas Liquidas, verificou que a em@esancontra insolvent@orém, muito
proxima do ponto criticoque indica a solvénciaportanto, ndo sendo uma situacdo
preocupante, jA que as demais técnicas da analise financeira de balancos, relatadas

anteriormenteapresentaram resultadi@soraveisem relacdo ao desempenho darpanhia
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6 CONSIDERACOES FINAIS

A analise das demonstracdes contabeis denota sua relevancia a partir do momento em
gue o administrador financeiro usa esses dados e informa¢cdes com o escopo maior de gerir
bem a empresa. E importante explicitar que tais elementos subsidiam a tomada&te eleci
estdo ancorados diretamente nos processos de variacdo do patrim@ntiddde nos

investimentos e especialmente nos custos e despesas.

Com a interpretacédo de tais dados e cumprindo o que foi estabelecido nos objetivos
gerais eespecificos do preste trabalho, ou seja partir dos calculosiemonstradosia
Anélise Vertical e Horizontal, o conhecimento dos indices de Liquidez, Endividamento e
Rentabilidadea andlise @ Grau de Alavancagem Financeid® Capital de Giro, dé-ator de
Insolvéncia d&Kanitz ede Elizabetsky e da elaboracéo de um parewerificou-sea situacao
econdmicefinanceira da CAERNMNo intersticio de 2012 a 2014cem base nisspodese dar

algumas recomendacoass seus gestores.

Por se tratar de pessoa juridica de direitegoi® com fins lucrativos, a geracédo de
lucros é essencial para a continuidade das atividades da Companhia de Aguas e Esgotos do
Rio Grande do NorteAssim, orientese que areferida ompanhia diminuasuas despesas
fixas, que correspondems despesas admnstriativas,comerciais e financeirabem como
reduzaseus custos de servicos prestadesguaisestao ligados diretamente a atividdite e
execucao dos servicos aos clientesi\do em vistague todos elesonsumiram juntos, no

periodo analisado, um valsuperior a 90%lo valor da receita liqguida da empresa.

Na composicdo do custo dos servicos prestadddo despesas com pessoal, que
representa 34,51% do totd# seu valor no ande 2014, despesas com material, que responde
por 12,57% e servicos de tenms, que, isoladamente, representa 40,89é&tedltimo, a
CAERN deve ter especial aten¢g&om o intuito demitigar o efeito de tal despesa sobre o

lucro liquido deentidade.

Diante do expostaoncluiseque a problematica do referido trabalho foi respondida,
uma vez que cono auxilio das ferramentas da analise contébil foi constatada a situacao
econbmicefinanceira @ CAERN no periodo determinado, elaborado um parecer e
apresentadas sugestdes para geigentescom o objetivo decolaborarcom o processo de
tomada de deciséo da empresa.
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Por fim,almejase que esta monograf@ssaauxiliar os gestores da CAER&Ifim de
uma administracdo mais eficierdaentidadee quesirva de base padesenvolvimeto e 0
aprofundamento do estudo da Andlise das Demonstracées Contabeis no ambito académico,

contribuindopara estudos futuros.
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ANEXOS
ANEXO A —Balanco Patrimonial e Demonstra¢éo do Resultado do Exercicio da Companhia
de Aguas e Esgotos dadRGrande do Norte em 31/12/20&f comparacao a 31/12/2012

ANEXO B —Balan¢o Patrimonia@ Demonstracéo do Resultado do Exercicio da Companhia
de Aguas e Esgotos dodRGrande do Norte em 31/12/2014 em comparagéo a 31/12/2013



